Tilleg A (139)

Folketingsdret 1997-98 (2. samling) ~ 1105

F. t. I. vedr. verdipapirhandel m.v.

ningsaftale tilsidesxttes af et medlem eller en udste-
der.

Veerdipapirhandelslovens § 31

©konomininisteriet har afgivei en redegerelse ved-
rerende baggrunden for udformningen af § 31 om
ovenagelsestllbud Fondsradet har pa den baggrund i
skrivelse af 15. december 1997 til gkonomiministeren
anbefalet, at indholdet af § 31 tages op til fornyet
overvejelse i lyset af de hidtidige erfaringer fra savel
Danmark som udlandet. ‘

Ministeren har endvidere 'or‘ier‘lteret Folketingets

Erhvervsudvalg om Fondsradets anbefallng 0g anmo- -

det Finanstilsynet om at undersoge, hvordan regleme
er udformet i en raekke lande.

. Finanstilsynet har igangsat denne undersogelse,
som skal omfatte bide en lovtekmsk sammenligning
og den fortolkning, der knytter sig hertil i de under-
sogte lande. P4 baggrund af omfanget af denne under-
segelse, samt at det kan blive nedvendigt at felge op
pa de enkelte landes svar pa de stillede spergsmal, for-
ventes underspgelsen tilendebragt i september 1998.

2. Opheevelse af lov om en verdipapircentral

Som led i forenkling af reglerne, foreslas lov om en
verdipapircentral ophavet og bestemmelserne vedre-
rende struktur- og ledelse overfort til veerdipapirhan-
delsloven. Herved preciseres ogs, at Vardipapircen-
tralen alene har szrlig regulering for s3 vidt angar sel-
skabsstruktur og ledelse.

3. Lov om fondsmaeglerselskaber
Nye i’nstrumenzfer

Lovforslaget indeholder en bemyndigelse til Fi-
nanstilsynet til at fastsatte regler om, at fondsmaegler-
selskaber kan udfere tjenesteydelser med andre in-
strumenter end dem, der hidtidig er fremgaet af loven.
Der kan f.eks. vaere tale om valutaspotforretninger,
visse pantebreve, kommanditselskabsandele og inte-
ressentskabsandele i timandsselskaber og partsrederi-
andele: Lovforslaget medferer saledes, at fondsmaeg-
lerselskaber kan fa adgang til at tilbyde tjenesteydel-
ser med disse instrumenter. Det foreslas samtidigt, at
»handel med valutaspotforretninger for kunder i inve-
steringsgjemed med ‘henblik p4, at kunderne opnér
fortjeneste pa valuta ved kursendringer«, indszttes
som ny nr. 8 i bilag 1, afsnit B. Finanstilsynets bemyn-
digelse vil siledes kun omfatte valutaspotforretnin-
ger, der ikke er omfattet af nr. 8 i bilag 1, afsnit B.
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Formidling og udforelse af valutaspotforretninger i
investeringsajemed med henblik pa4, at kunderne op-
nar fortjeneste pa valuta ved kurseendringer

I Danmark er der inden for de senere ar etableret
virksomheder, der tilbyder kunder tjenesteydelser
med valuta p& spotbasis, siledes at der gennem gen-
tagne transaktioner spekuleres i kurseendringer pa va-
luta. Hidtil er der formentlig kun etableret fa af disse
virksomheder.

Safremt virksomhedsomradet ikke reguleres, er

" omrédet ikke omfattet den investorbeskyttelse, der er

indfert med lov om fondsmeglerselskaber og lov om
vardipapirhandel m.v. Der vil derfor vere risiko for,
at virksomheder, der har fiet afslag p& ansegning om
tilladelse til at drive fondsmaglervirksomhed, fordi
de ikke kan eller ikke ensker at opfylde lovens krav til
investorbeskyttelse, i stedet vil tilbyde mvestermger i
disse valutaspotforretninger.

Endvidere vil der vare risiko for, at manglende
dansk regulering vil tiltreekke virksomheder, der har
faet afslag i lande, hvor omradet er reguleret, saledes
som-det var tilfeeldet for lov om fondsma:g]erselska-
ber tradte i kraft.

1 Storbritannien kraves der tilladelse til denne form
for virksomhed, der ikke er omfattet af investerings-
servicedirektivet og siledes ikke omfattes af det
»europziske pas«, hvorved forstds retten til fri etab-
lering af filialer og fri udveksling af t)enesteydelscr i
andre EU-lande.

Det foreslds, at virksomhedsomradet reguleres ved
at tilfeje »valutaspotforretninger i investeringsgjemed
med henblik p4 at opnd en fortjeneste ved kursendrin-
ger pd valuta« i bilag 1; afsnit B, nr. 8.

Da formalet med forslaget ikke er at regulere valu-
taspotmarkedet som sadan, er veksling af kontantva-
luta, som for eksempel vekselkontorcme udferer, ikke
omfattet af forslaget.

4. Neeringsloven - v

Udferelsen af valutaspotforretninger i investerings-
gjemed med henblik pa at opna en fortjeneste ved
kursendringer pé valuta er omfattet af begrebet arbi-
trageforretninger i neringsloven. Nzringslovens defi-
nition af vekselerervirksomhed foreslds andret, sile-
des at begrebet abitrageforretninger ikke fremover
omfatter valutaspotforretninger i investeringsajemed
med henblik pa at opna en fortjeneste ved kursendrin-
ger pa valuta. Endringen vil betyde, at vekselerere
fremover ikke kan foretage denne form for arbitrage-
forretninger.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tillegsbev.lovforslag)



