
F. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 1107 

J.L. Consult ApS, Justitsministeriet, KommuneKre- 
dit, Kommunernes Landsforening, Kongeriget Dan- 
marks Hypotekbank, Københavns Fondsbørs A/S, 
Lokale Pengeinstitutter, Lønmodtagernes Dyrtids- 
fond, Lønmodtagernes Garantifond, Midas Fonds- 
mæglerselskab A/S, Ministeriet for fødevarer, land- 
brug og fiskeri, Nexor-Brokers A/S Fondsmæglersel- 
skab, P-H Børsmæglerselskab A/S, Pengeinstitutter- 
nes Betalingssystemer A/S, Realkreditrådet, Rigsom- 
budsmanden på Færøeme, Rådet for Dansk Forsikring 
og Pension, Sammenslutningen af Danske Andelskas- 
ser, Skatteministeriet, Udenrigsministeriet og Værdi- 
papircentralen. 

8. Administrative, statsfinansielle og miljømæssige 
konsekvenser 

Forslaget vedrørende børne- og boligopsparing ud- 
vider placeringsmulighederne for skattefriheden for 
de midler, der indskydes på børne- og boligopspa- 
ringskonti. Dette må antages dels at medføre et lidt 
større afkast af indskud på disse konti, dels at ordnin- 
gerne anvendes i lidt større omfang. Ændringerne vur- 
deres at nedsætte det offentliges skatteprovenue i me- 
get begrænset omfang. 

Lovforslaget skønnes for de statslige told- og skat- 
terpyndigheder at medføre engangsudgifter til edb 
in.v. på 0,9 mill. kr. fordelt med 0,5 mill. kr. i 1998 og 
0,4 mill. kr. i 1999. 

Forslaget vurderes ikke herudover at have admini- 
strative, statsfinansielle eller miljømæssige konse- 
kvenser. 

9. Erhvervsmæssige konsekvenser 

Det vurderes at være af afgørende betydning for 
den danske finansielle sektors konkurrenceevne, at 
danske finansielle virksomheder - som Clearingdelta- 
gere - kan deltage i internationale betalings- og afvik- 
lingssystemer. En deltagelse i udenlandske systemer 
er også med til at sikre en fortsat god infrastruktur i 
Danmark i forbindelse med betalingssystemer og 
elektronisk afvikling af værdipapirhandler, hvilket til- 
lige betyder en styrkelse af konkurrencesituationen. 

Med hensyn til det ændrede lønindeks ved regule- 
ring af IS-lån forventes det, at real lønski ausu len 
sjældnere vil blive aktiveret, idet det nye indeks ikke 
som timelønsindekset har store sæsonmæssige varia- 
tioner. Reallønsklausulen vil derfor fremover ikke bli- 
ve aktiveret af »indekstekniske« grunde. 

Reallønsklausulen, hvor reguleringen af afdraget 
sker på baggrund af timelønsindekset, fordi det er ste- 
get mindre end nettoprisindekset, har siden 1982 væ- 

ret aktiveret flere gange, især med virkning for den af 
de to halvårlige terminer, hvor referenceperioden går 
fra maj til november. I de fleste tilfælde er dette sket, 
uanset at stigningen i timelønsindekset, opgjort på 
årsbasis, har været større end stigningen i nettoprisin- 
dekset. , 

Aktivering af reallønsklausulen kan således overve- 
jende henføres til sæsonvariationer i timelønsindek- 
set, der medfører, at stigningen heri er langt større i 
perioden november til maj end i perioden maj til no- 
vember. 

Hvis det forudsættes, at overgangen til et nyt lønin- 
deks betyder, at aktiveringen af reallønsklausulen fra 
1999 og frem sker sjældnere og/eller med mindre styr- 
ke end hidtil, vil det -  i forhold til en hypotetisk situ- 
ation med fortsat regulering efter timelønsindekset -  
medføre begrænsede mindreudgifter til rentebidrag og 
ydelsesstøtte, begrænsede merudgifter til afdragsbi- 
drag samt -  via huslejevirkningen -  begrænsede mer- 
udgifter til individuel boligstøtte. Den samlede prove- 
nueffekt heraf skønnes at være af en størrelsesorden, 
der ligger inden for almindelig budgetteringsmæssig 
usikkerhed. 

Forslaget vedrørende boligopsparing vurderes ikke 
at medføre nogen nævneværdig merbel astning:af af pen- 
geinstituttemes arbejdsbyrde. 

10. Forholdet til EU-retten 

Rådets direktiv nr. 93/6/EØF af 15. marts 1993 om 
kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters 
kapitalgrundlag og Rådets direktiv nr. 93/22/EØF af 
10. maj 1998 om investeringsservice i forbindelse 
med værdipapirer samt Europa-Parlamentets og Rå- 
dets direktiv nr. 95/26/EF af 29. juni 1995, det såkald- 
te BCCI-direktiv, er gennemført i dansk ret. 

Det foreliggende lovforslag ændrer nogle af de be- 
stemmelser, som hidrører fra disse direktlvbestern- 
melser. Der er alene tale om enkelte ændringer og ju- ' 
steringer indenfor direktivernes rammer. 

Bemærkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser 

Til § 1 

Lov om værdipapirhandel m.v. 

Til nr. 1 

Med forslaget bliver valutaspotforretninger for 
kunder i investeringsøjemed, med henblik på at kun- 
derne opnår fortjeneste ved kursændringer på valuta, 
omfattet af værdipapirhandelslovens §§ 4 a, 5 og 6, jf. 
bemærkningeme til nr. 4. 


