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F. t. I. vedr. vardipapirhandel m.v.

Til nr. 2

Bestemmelsen foreslas udvidet til ogsa at omfatte
de nye typer specialforeninger, der er omfattet af lov
om investeringsforeninger og specialforeninger. Der
er tale om pengemarkedsforeninger, investeringsinsti-
tutforeninger, placeringsforeninger og erhvervsudvik-
lingsforeninger. '

Tilnr. 3

I medfer af § 4 har verdipapirhandlere, Danmarks
Nationalbank og Kongeriget Danmarks Hypotekbank
og Finansforvaltning eneret til pa erhvervsmassigt
grundlag at rette henvendelse til offentligheden og til-
byde sig som keber, szlger eller formidler af vardi-
papirer.

Med forslaget far pengeinstitutter og fondsmagler-
selskaber eneret til at formidle og udfere valutaspot-
forretninger for kunder i investeringsgjemed med
henblik pa, at kunderne opnér fortjeneste ved kurszn-
dringer pa valuta.

Forslaget vil ikke medfere andringer for pengein-
stitutterne, der i henhold til geldende lovgivning kan
udfore denne slags forretninger. Realkreditinstitutter-
ne er ikke medtaget i bestemmelsen, da denne form
for virksomhed ikke er omfattet af deres tilladelse.

Med forslaget er det ikke hensigten at regulere va-
lutaspotmarkedet som sidan, men alene at regulere en
bestemt type virksomhed, der bestér i at tilbyde tjene-
steydelser med valuta pa spotbasis i investeringsgje-
med, ved gennem gentagne transaktioner at spekulere
i kurszndringer pa valuta. ’

Det folger af markedskutymer, at valutaspotforret-
ninger er valutaforretninger, der afvikles ‘senest 2 ar-
bejdsdage efter indgaelsesdagen, og at valutatermins-
forretninger er valutaforretninger, der afvikles 3 ar-
bejdsdage eller senere efter indgelsesdagen. _

Safremt de af forslaget omfattede valutaspotforret-
ninger forlenges udover to arbejdsdage, er der tale om
valutaterminsforretninger omfattet af § 2, stk. 1, nr. 6
i lov om vaerdipapirhandel m.v. »Finansielle futures
og tilsvarende instrumenter«. Der henvises til be-
merkninger til lov nr. 1072 af 20. december 1995 om
vaerdipapirhandel m.v., hvoraf det fremgar, at der med
»tilsvarende instrumenter« menes kontrakter, der af-
regnes kontant pa grundlag af blandet andet valuta-
kurser.

Pengemarkedsmeaglerne, hvis virksomhed regule-
res i lovens kapitel 14, bliver heller ikke berert af for-
slaget, idet pengemarkedsmaglernes virksomhed
ifolge § 48 afgreenses til drift af markeder mellem de
professionelle deltagere pa pengemarkedet. § 48, stk.

1, nr. 1, geelder sdledes bade pengemarkedsmaglernes
drift af et marked for likviditet i danske kroner, mag-
lernes drift af et marked for valuta samt likviditetsba-
serede repoforretninger.

Som folge af at den type virksomhed, som forslaget
omfatter, ikke er omfattet af eneretten i § 4, stk. 1, er
der opst3et et ureguleret omrade. Der henvises til be-
markningerne. til lovforslagets § 2, nr. 29, om zn-
dring af lov om fondsmaglerselskaber.

Den form for virksomhed, som bestemmelsen om-
fatter, er karakteriseret ved hurtig og stadig udvikling.
For at opfylde et deraf folgende behov for fremtids-
sikring af bestemmelsen har det veret anset for ngd-
vendigt at formulere bestemmelsen bredt.

Forslaget medferer, at de omfattede tjenesteydelser
bliver omfattet af regler om god forretningsskik og
krav til indretning og udevelse af verdipapirhandleres
virksomhed, som er reguleret i lovens §§ 5 og 6.

»Valutaspotforretninger for kunder i investerings-
gjemed med henblik pa, at kunderne opnér fortjeneste
ved kursendringer pé valuta« er i lovforslagets § 2 om
&ndring af lov om fondsmaglerselskaber medtaget i
bilag 1, afsnit B, som en ny nr. 8.

Det har med forslaget ikke vearet hensigten, at va-
lutaspotforretninger for kunder i investeringsgjemed
med henblik pa, at kunderne opndr fortjeneste ved
kursendringer pa valuta, skal omfattes af vaerdipapir-
begrebet. Disse valutaspotforretninger er derfor ikke
medtaget i § 2 i lov om vardipapirhandel m.v., hvori
vardipapirbegrebet defineres. Dette medforer, at veer-
dipapirer som navnt i § 2, stk. 1, nr. 1 - 10, fortsat vil
svare til bilag 1, afsnit B, or. 1-7, i lov om fondsmag-
lerselskaber.

Til nr. 4

Det foreslas at precisere kompetencefordelingen
mellem Fondsradet og Finanstilsynet, saledes at det
fremgér, at de to myndigheder er ligestillede myndig-
heder med hvert sit kompetenceomrade, hvorfor § 7-
selskabernes meddelelser skal indbringes for den
kompetente myndighed i den konkrete sag.

Tilnr. 5

. Det foresl3s at preecisere hjemlen for Kebenhavns
Fondsbers A/S til at give patale eller opkrave afgifter
ved tilsideszttelse af Fondsbersens regelset. Samti-
dig foreslds at udvide adgangen til at sanktionere til
ikke alene at kunne ske overfor medlemmer af en
fondsbers, men ogsa overfor udstedere, der har veer-
dipapirer optaget til notering p4 den pagzldende
fondsbers.



