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F. t. 1. vedr. tilsyn med firmapensionskasser m.v.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til
§ 2, nr. 4-9.

Til § 46 a, stk. 2

Bestemmelsen fastsztter, at hvis en pensions-
kasse har et datterselskab, der alene foretager og
forvalter investeringer omfattet af stk. 1, be-
handles datterselskabets aktiver ligeledes efter
stk. 1.

Er datterselskabet ikke 100 pct. ejet af pensi-
onskassen, indgér datterselskabets aktiver i for-
hold til placerings- og spredningskravene til en
forholdsmassig vardi svarende til pensionskas-
sens ejerandel.

Til § 46 a, stk. 3

Efter de gaeldende regler skal mindst 50 pct. af
hensattelserne investeres i aktiver, der anses for
serligt sikre (guldrandede aktiver). Efter forsla-
get opretholdes dette princip.

Til § 46 a, stk. 4 0g 6

Bestemmelserne fastslar, at hojst 10 pct. af de
pensionsmassige hensattelser mé vare investe-
ret i noterede verdipapirer i lande, der ikke er
omfattet af zone A samt i unoterede vardipapi-
rer. For s& vidt angdr unoterede kapitalandele,
der omsettes pé en autoriseret markedsplads kan
hajst 20 pct. af de pensionsmassige hensttelser
investeres i sddanne aktiver. Bestemmelserne er
herved parallel med de foresldede @ndringer i
lov om forsikringsvirksomhed (L 28) § 128,
stk. 1, nr. 13 og § 128, stk. 8. Der henvises i gv-
rigt til bemaerkningerne til § 2, nr. 4-9.

Til§46 a, stk. 5

Bestemmelsen fastslar, at udldn hejst mé ud-
gore 2 pct. af de samlede pensionsmassige hen-
s&ttelser og hgjst 1 pct. pr. debitor.

Til § 46 a, stk. 7
Bestemmelsen svarer til den galdende regel i
lovens § 46, stk. 3.

Til § 47

Til § 47, stk. 1 og 2

Bestemmelserne svarer til de gazldende be-
stemmelser i § 47, stk. 1 og 2. Der er dog den
forskel, at procentgrensen foreslas sat i forhold
til sterrelsen af de pensionsmassige hensttel-
ser og ikke som i de geldende regler i forhold til
de samlede passiver. Forskellen indebarer en

mindre nedsazttelse af gransen for patagelse af
enkeltrisici i pensionskasser.

Begrensningerne i stk. 1 og 2 vedrgrer sum-
men af samtlige aktiver, der indebarer en risiko
pd en enkelt virksomhed eller sammenhgrende
virksomheder, hvad enten dette skyldes, at virk-
somheden m.v. er udsteder, lantager eller garant.
Risici i kraft af indirekte ejerskab medregnes.
Om investeringer i forskellige juridiske enheder
udgor en samlet risiko afgeres efter samme prak-
sis, som anvendes i forbindelse med engage-
mentsbegrebet inden for pengeinstitutsektoren,
jf. bank- og sparekasselovens § 23, stk. 1. Kon-
cernforbundne virksomheder anses saledes altid
for at udgere en samlet risiko.

I overensstemmelse med galdende praksis
skal 2 og 3 pct.-granserne og andre investerings-
grenser fortolkes saledes, at de galder pé inve-
steringstidspunktet. Overskridelser, der forérsa-
ges af vardistigninger pé investeringen, fusioner
eller virksomhedsovertagelser, nedvendigger
ikke, at investeringen nedbringes. Udnyttelse af
tegningsrettigheder knyttet til eksisterende inve-
steringer vil kunne forarsage, at greensen over-
skrides. Som udgangspunkt mé et sddant tilfeelde
betragtes som en situation, der berettiger til en
dispensation fra begrensningen, jf. forslagets
§ 50.

Til § 47, stk. 3

Det foreslas, at der for hver enkelt ejendoms-
investering fastszttes en graense pd 5 pct. af de
pensionsmassige hensttelser. De galdende
regler har ingen fast granse for dette.

Som udgangspunkt anses et sammenhangen-
de bygningskompleks med tilherende grund at
udgere en enkelt risiko, uanset om komplekset
anvendes stykvis til forskellige formal eller af
forskellige lejere. Ud fra en konkret vurdering
kan tilsynet anvende sin dispensationsmulighed,
jf. forslagets § 50, saledes at et sterre bygnings-
kompleks kan opdeles i mindre enheder, der
hver for sig anses at udgere en enkeltrisiko.

Til § 47, stk. 4

I stk. 4 angives, at sdfremt en pensionskasse
ejer en andel af et selskab, der alene investerer i
grunde og bygninger omfattet af § 46 a, stk. 1,
nr. 5, anvendes graensen fastsat i stk. 3 ligeledes.
Tilsvarende anses sddanne investeringer for at
tilhare kategorien i § 46 a, stk. 1, nr. 5, med den
konsekvens, at investeringerne ikke omfattes af



