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Eksempel: Lanefinansieret kob-af aktier. ,
A-gnsker pr. 1. januar 2001 at erhverve halvdelen af

en virksomhed, der er drevet i selskabsform: A erhver-

ver 50 pct. af aktiekapitalen. mod. - betaling af

'2.000.000 kr. I den forbindelse optager A et 1&n i et

pengeinstitut pa 1.000.000 kr. il en rente pd 8 pct. p.a.
I nedenstéende oversigt er.vist forslagets konsekven-
ser i forhold til geeldende regler.

Kr.

Kebesum vedr. 50 pct. af aktlekapltalen 2.000.000
Heraf laneﬁnan51eret ved banklan il 8 pct p a o 1.000.000
Renteudgifter © 80.000
Gzldende regler: S
Renteudglﬁer ..=80.000
Andring i kapltalmdkomst -80.000
Skattebesparelse ved sendret kapitalindkomst (32 8 pct.ien gennemsmtskommune) ' " 26.240
Nettoudgift for A’efier galdende regler 53,760
Haevet udbytte hertil (ved margmalt 40 pct aktlemdkomstskat) o ‘ 89;600
Nedvendig selskabsindkomst til dwknmg af udgiften (for selskabsskat) 131.765
Forslag: Lo
Renteudgifter : : -80.000

: Kapltalaﬂ<ast (vmrd1en af aktier x kapltalaﬂcastsats pa5pet) 100.000
Andring i kapitalindkomst ‘ 20.000 ,

' Andring i personlig indkomst -100.000

' Skat af zf:ndret kapltahndkomst (59 7pet. i en gennemsmtskommune)l) 11.940
Skattebesparelse ved sndret personllg indkomst (59,7 pet. ien gennemsmtskommune) -59.700
'Nettoudglft for A efter forslaget : i . 32.240
H=vet udbytte hertil (ved marginalt 40 pct. aktlemdkomstskat) 53.735
Nedvéndig selskabsindkomst til dakning af udgiften (fer selskabsskat) 79.020

59,7 pet.

D' Det forudszttes, at kapltahndkomsten beskattes som positiv nettokapitalindkomst mcd en skattesats pd

Det ber egnede kap1ta1aﬂ<ast flytter pa skematlsk vis
et fradrag i kapitalindkomsten til et fradrag i den per-
sonlige indkomst. Kapitalafkastet beregnes af veerdi-
en af alle aktierne eller anparterne, uanset finansierin-
gen heraf. I eksemplet medforer dette et kapitalafkast,
der overstiger de faktiske renteudg1ﬁer Fradraget for
det beregnede kapitalafkast medforer en negativ per-
sonlig indkomst, som har en skatteveerdi pa 59,7 pct.
svarende til den hajeste skattesats for personlig ind-
komst eksklusiv AM- og SP-bidrag, idet det ikke re-
ducerer A’s arbejdsmarkedsbidragsgrundlag. Det for-
udsettes endvidere, at kapitalindkomsten beskattes
som positiv nettokapltahndkomst med en skattesats li-
geledes pd 59,7 pct. |

- P& denne baggrund v1se1 eksemplet at nettoudglf-
ten til renterne pé lanet efter forslaget reduceres med
21.520 kr. fra 53.760 kr. til 32.240 kr., og at omkost-
ningen for skat for selskabet for at d&kke denne udgift
for ejeren reduceres med 52.745 kr. til 79.020 kr. Der
bliver saledes efter lovforslagets.regler en bedre sam-

menhaang‘mellem den samlede beskatning af A og
selskabet og den skattemaessige veerdi af A’s fradrag
for renteudgiften, idet omkostningen for selskabet for
skat stort set kommer til at svare til renteudgiften.
Hvordan slutresultatet bliver for den enkelte skatte-

'yder vil atheenge.af forholdet mellem det beregnede

kapitalafkast og renteudgiften, samt af, i hvilket om-
fang den skattepligtige har.anden positiv eller negativ
kapitalindkomst. Overstiger kapitalafkastet som i ek-
semplet ovenfor de faktiske renteudgifter i forbindel-
se med aktiekebet, vil -en-skatteyder, der-har andre
renteudgifter, kunne opnd en endnu sterre lempelse
end i-eksemplet. Modsat vil en skattepligtig, hvis ren-
teudgifter overstiger kapitalafkastet, & eén mindre
lempelse. Ligesom den geeldende kapitalafkastord-
ning i virksomhedsskatteloven er der tale om en ske-
matisk ordning, som vil indebaere sddanne forskelle.
Den foreslaede ordning vil dog i alle situationer veere
gunstigere for den skattephgtlge end de gaaldendc reg-
ler. .




