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lig undtagelse til de generelle regler om indregning og
méling af aktiver hver for sig, jf. forslagets § 13, stk.
1, or. 8. Da undtagelsen i overensstemmelse med 4.
direktiv kun kan anvendes pa ubetydelige poster, er
den overfledig, jf. forslagets § 13, stk. 1, nr. 3. Fore-
kommer en sédan ubetydelig post med konstant veer-
di, kan virksomheden altsa fortsat undlade at for etage
veerdireguleringer m.v. ogsa uden en serlig tilladelse
iloven, medmindre der forekommer flere sddanne po-
ster, jf. § 13, stk. 1, ir. 3, 2. pkt., hvorefter flere for-
hold, som tilsammen ikke er ubetydelige, skal be-
handlés som betydelige forhold.

Til § 34

Forslagets § 34 indebzrer, at en virksomhed i s1t
arsregnskab kan pro rata konsolidere fzlles ledede
virksomheder. Det betyder, at virksomheden post for
post i aktiver, forpligtelser, indtegter og omkostnin-
ger sammenlaegger tallene fra sin egen aktivitet med
den til ejerandelen knyttede forholdsmaessige andel af
den feelles ledede virksomheds tilsvarende poster.

Muligheden for at pro rata konsolidere i arsregnska-
bet er et ‘alternativ, som virksomheden kan tilvaelge,
hvis virksomheden foruden deltagelse i ledelsen hef-
ter med hele sin formue for den felles virtksomheds
samlede forpligtelser eller en afgranset del. Er den
felles ledede virksomhed organiseret som et aktiesel-
skab eller i anden selskabsform, hvor hzftelsen er be-
greenset, kan pro rata konsolideringen ikke benyttes i
arsregnskabet. En felles ledet virksomhed kan ikke
vere en dattervirksomhed, da forslaget netop forud-
setter, at virksomheden ledes felles med andre, séle-
des at ingen af virksomhedsdeltagerne har bestem-~
mende indflydelse over den falles.ledede virksom-
hed. Derimod kan den fzlles ledede virksomhed me-
get vel opfylde betingelserne for at veere associeret i
bilag 1, B, nr. 1. Er dette tilfaeldet kan virksomheden i
klasse B frivilligt velge at optage kapitalandelen i den
feelles ledede virksomhed efter den i klasse C og D
krevede indre vaerdis metode (equity-metoden).

Det er vaesentligt, at aktiver, forpligtelser, indtegter
og omkostninger i den faclles ledede virksomhed ind-
regnes og males i forhold til den rapporterende virk-
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der ved almindelig konsolidering i et koncernregn-
skab. Kan dette i vasentligt omfang ikke ske, ma pro
rata konsolidering ikke foretages.

Til § 35
 Forslagets § 35, 1. pkt., bestemmer, at egne kapi-
talandele kan indregnes som aktiver i balancen. For-
slaget videreforer derved den eksisterende mulighed i
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den gzldende arsregnskabslovs § 39 for at indregne
egne. aktier og anparter med en vardi.

Adgangen til at erhverve egne aktier er begraenset i
aktieselskabslovens kapitel 8 og forbudt i anpartssel-
skabsloven med undtagelse af lovbestemt indles-
ningspligt. De selskabsretlige regler er en undtagelse
til princippet om, at den tegnede kapital ikke kan til-
bagebetales til selskabsdeltagerne uden at nedsatte
kapitalen, hvilket principielt ikke kan ske udenom ge-
neralforsamlingen.

Internationalt anses egne kapitalandele ikke som
aktiver. Forslagets indregningsmulighed stemmer
derfor ikke overens med IAS-standarderne, siledes
som de autoritativt er fortolket af Standard Interpreta-
tion Committee, jf. Interpretation no. 16. Selvom 2.
direktiv og 4. direktivs artikel 46, stk. 2 og 3, anerken-
der indregning til veerdi, tillader ikke alle EU-lande
indregning af egne kapitalandele. Det m4 derfor for-
ventes, at mange internationalt orienterede selskaber
vil veere tilbageholdende med at benytte muligheden
for indregning med vaerdi.

Egne kapitalandele bor som udgangspunkt ikke
indregnes med veerdi i selskabets balance. Ved er-
hvervelsen ber et beleb svarende til kostprisen derfor
fragd egenkapitalens frie reserver. Det hanger godt
sammen med, at selskabet kun kan erhverve egne ka-
pitalandele, hvis erhvervelsen kan rummes inden for
de frie reserver, jf. aktieselskabslovens § 48, stk. 4.
Erhvervelsen md ikke reducere selskabskapitalen, da
denne ikke sendrer sig ved opkeb af egne kapitalande-
le. Efterfolgende @ndringer i aktiernes berskurs eller
markedsveerdi indvirker ikke pa arsrapportens udvi-
sende. En efterfolgende athandelse af aktierne pavir-
ker egehkapitalen direkte og passerer derfor ikke re-
sultatopgerelsen, jf. forslagets § 49, stk. 2, nr. 2.

Egne kapitalandele, der indgar i et selskabs porte-
folje af vaerdipapirer, kan imidlertid - set fra selska-
bets synspunkt - betragtes som aktiver, da kapitalan-
delene reprassenterer fremtidige gkonomiske fordele
pé lige fod med andre vardipapirer. Forslagets mulig-
hed for at indregne egne kapitalandele i balancen er
tilteenkt sadanne -situationer, hvor selskabet har til
hensigt at handle med de egne kapitalandele for at
opné indtaegter.

Indregnes -egne kapitalandele i balancen, skal det
ske til kostpris.. Egne kapitalandele kan ikke opskri-
ves, jf. forbudet i forslagets stk 2, men skal nedskri-
ves til en lavere nettorealiationsveerdi, jf. forslagets §
46, stk. 2. Indteegter eller omkostninger, der opstar
ved afhandelse af disse egne kapitalandele, skal ind-
regnes i resultatopgarelsen, jf. § 49, stk. 2, nr. 2, mod-



