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F. t. L. vedr. erhvervsdrivende virksomheders afleeggelse af &rsregnskab m.v.

med dagsveardi udtrykket "virkelig verdi" og i interna-
tionale regnskabsstandarder "fair value".

Opgerelsen af dagsveerdien er en proces, der tilsig-
ter at finde den reelle salgsveerdi af aktiver og forplig-
telser. Processen beskrives i stk. 1, 2. - 4. pkt. Kan der
ikke konstateres en salgsveerdi pa et velfungerende
marked, og kan der ikke beregnes en rimeligt palidelig
tilneermet salgsvaerdi for aktiver eller forpligtelser el-
ler disses enkelte bestanddele, skal de finansielle akti-
ver og forpligtelser males efter hovedreglen for méa-
ling af aktiver og forpligtelser i forslagets § 36, dvs.
henholdsvis kostpris og nettorealisationsveerdi.

Dagsvaerdi er siledes ikke et fast malegrundlag,
men snarere en malsatning og proces, der gennemfp-
res af vitksomheden for at nd frem til det mest rele-
vante — og samtidig efter omstendighederne mest pa-
lidelige — malegrundlag for aktivet henholdsvis for-
pligtelsen.

Skal aktiver og forpligtelser males til dagsverdi,
benyttes salgsveerdien pa markedet, hvis markedet er
velfungerende. For mange finansielle aktiver og for-
pligtelser eksisterer velfungerende markeder — f.eks.
en fondsbers eller en autoriseret markedsplads — som
lgbende fastsatter veerdier for disse. Det gaelder bl.a.
for aktivernes vedkommende bersnoterede aktier og
obligationer, fastforrentede pantebreve, valutabehold-
ninger, futures og optioner. For forpligtelsernes ved-
kommende er der navnlig tale om obligationslan, fast-
forrentede pante- og galdsbreve, "commercial pa-
pers", futures og optioner og forpligtelser til at levere
ravarer, der er noteret pd en varebers.

I de situationer, hvor der ikke eksisterer et velfun-
gerende marked, skal virksomheden efter bedste evne
benytte alternative grundlag til at méle vardierne til
tilnermet salgsverdi. Det er ikke muligt éntydigt at
pege pé den bedste metode, men et finansielt instru-
ment vil f.eks. ofte kunne méles til en diskonteret veer-
di med enten markedsrenten (nutidsvaerdien) eller den
fastsatte rente (matematisk kursveerdi) som diskonte-
ringsfaktor. For finansielle virksomheder, f.cks. for-
sikringsvirksomheder, der ikke er omfattet af forsla-
get, bestér anerkendte metoder, der i visse sammen-
hznge kan anvendes pa virksomheder omfattet af lov-
forslaget. En neermere regulering af dagsveerdi-begre-
bet ber ske ved udstedelse af standarder, jf. forslagets
§ 136.

Virksomhedens obligationsgeeld vil skulle regule-
res til dagsverdi i de tilfeelde, hvor virksomheden har
til hensigt at opné gevinster ved lebende konvertering
af lanene. Har virksomheden ingen overvejelser om at
opné gevinster ved konvertering, er der ikke tale om

en handels- eller spekulationssituation. Gaeldsforplig-
telsen skal i stedet reguleres til amortiseret kostpris ef-
ter stk. 2.

Stk. 2 fastseetter ligeledes som nyt, at de finansielle
aktiver, som virksomheden agter at beholde til udleb,
efter forste indregning males til amortiseret kostpris.
Finansielle forpligtelser, som virksomheden ikke vil
indfri, videreseelge eller frigere sig fra inden forplig-
telsens fastsatte udleb, skal efter forste indregning li-
geledes males til amortiseret kostpris. Se deﬁnmonen
herafi bilag 1, D, nr. 1.

~Kravet om maling til amortiseret kostpris retter sig
primeert mod finansielle anlagsaktiver og langfristede
forpligtelser. Metoden indebzerer, at et finansielt aktiv
indregnes til anskaffelsesprisen med tilleg eller fra-
drag af de vardibevagelser, der fremkommer som
folge af forkortelsen af restlobetiden. Dette vil betyde
en lgbende indregning af kursgevinst eller -tab fra det
ﬁnansieile aktivs aktuelle veerdi pa anskaffelsestids-
punktet op til eller ned mod kurs pari pa tidspunktet
for aktivets udleb. Normalt — som ogsé fremhaevet af
TAS 39 — beregnes bevaegelserne pa basis af en kon-
stant effektiv rente. De arlige eendringer af kursveerdi-
en som folge af lobetidsforkortelsen (matematisk
kursregulering) opgeres pd grundlag af anskaffelses-
belobet, som hvert ar reguleres i takt med forkortelsen
af restlebetiden. ’

Hvor der ikke forekommer sddanne vaerdibevagel-
ser, f.eks. i verdipapirer med variabel rente, er bereg-
ningen ukompliceret, fordi der ikke skal tilleegges el-
ler fradrages vaerdibevagelser. Her bliver der i reali-
teten tale om maéling til kostpris eller nettorealisati-
onsvaerdi. For f.eks, kortfristede tilgodehavender fra
salg eller tjensteydelser vil kravet om amortiseret
kostpris ikke medfere reelle endringer i gecldende
regnskabspraksis.

Det forudsaettes naturhgv1s at afdrag og nedskriv-
ninger — altsd udover en nedadgaende verdibevaegel-
se.som foelge af vaerdiforskellen pé tidspunkterne for
anskaffelse og udleb — fragar et finansielt aktivs ver-
di, jf. her definitionen i bilag 1, D, nr. 1.

Dette kan illustreres ved anskaffelse af obligatio-
ner, hvor obligationer med en nominel rente under den
effektive markedsrente handles til kurser under pari,
uanset de indfries til pari. Omvendt handles obligatio-
ner med en nominel rente over den effektive markeds-
rente til kurser over pari. Frem mod tidspunktet for
udtraekning vil kursen med ueendret effektivt renteni-
veau gradvis nerme sig pari og det er denne kursregu-
lering, der skal opgeres og indregnes hvert &r efter
metoden i forslaget. Der foretages her en op- eller



