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F. t. L vedr. erhvervsdnvende Vlrksomheders afleggelse af arsregnskab m.v,

nedskrivning af anskaffelsesvardien, séledes at for-
skellen mellem denne og pariveerdien systematisk
indsnzvres over obligationens lobetid.

Hvor der forudsaettes en konstant effektiv rente, vil
opgerelsen af den matematiske kursregulering vare
upavirket af svingninger i markedsrenten. Ved udtrak
i perioden skal der opgeres en gevmst eller ettab i for-
hold til den regulerede veerdi.

For finansielle forpligtelser, f.eks. i form af obliga-
tionslan, er det forskellen mellem obligationernes ho-
vedstol og kursvaerdien pa optagelsestidspunkiet, der
skal kursreguleres (amortiseres) over lanets labetid.

Denne vardiansattelsesmetode har i gvrigt i mange
ar veeret anvendt af danske livsforsikringsselskaber i
forbindelse med vardiansettelse af fastforrentede
veerdipapirer.

I'henhold til forslagets stk. 3 geelder kravet om mé-
ling til dagsveardi eller amortiseret kostpris dog ikke
kapitalandele i dattervirksomheder- og associerede
virksomheder. Se dog forslagets § 84, stk. 5. Disse ak-
tivposter kan males til kostpris, jf. § 36, opskrives til

dagsverdi, jf. §§ 41 og 46, eller méles til indre vaerdi,

jf. § 84. Uanset valg af mélegrundlag, skal mélingen
ske systematisk og konsekvent, jf. § 7, stk. 5, sidste
pkt. Egne kapitalandele skal males til kostpris; i det
omfang de aktiveres efter forslagets § 35.

Til § 38

F orslagets $ 38, stk. 1, indferer som noget nyt sar-
regler for virksomheder, der driver investeringsaktivi-
teter som hovedaktivitet. Forslagets seerregler hér kan
altsé ikke anvendes pé andre virksomheders eventuel-

le saerlige portefeljer af investeringsobjekter, f. eks in- -

vesteringsejendomme.

I almindelighed volder det ikke problemer at iden-
tificere aktiver som egnede investeringsobjekter, hvad
enten det drejer sig om rastoffer eller om finansielle
veerdipapirer. Det folger af stykkets 2. pkt., at kravet
om hovedaktivitet gar pa investeringsaktiviteten og
ikke pa investeringsobjekterne. En investeringsvirk-
somhed kan derfor investere i savel veerdipapirer- (fi-
nansielle aktiver) som rdvarer og investeringsején-
domme og vere omfattet af bestemmelsen, selvom
indregning og méling af de finansielle aktiver (og for-
pligtelser) er reguleret i § 37 og ikke i § 38.

Investeringsejendomme kan derimod vare vanske-
ligere at fastleegge som egnede investeringsobjekter,
Det drejer sig i seerlig grad om, hvorvidt der for objek-
terne findes et velfungerende marked, jf. bemarknin-
gerne hetom til forslagets § 37: Er objekterne noteret
pa en varebers eller finansiel bers, synes vurderingen
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ikke vanskehg. Drejer det sig om béboelsesejendom-
me, anses markedsvilkarene for at veere tilsvarende
egnede til at gare anvendelsen afen dagsvac1d1 i form
afen salgsvael di relevant.

) P4 samme made kan nogle erhvervsejendomme
vere egnede investeringsobjekter og relativt nemt
males til dagsvaerdi, medens andre er af en s& speciel
karakter, at der neppe kan findes et marked for dem.
1 praksis og eftér Regnskabsvejledning 10 anses do-
micilejendomme dog som udgangspunkt ikke for in-
vesteringsejendomme. Forslaget soger ikke at give
nermere definitioner pa investeringsejendomme, men
overlader dette tillige med andre spergsmal vedreren-
de investeringsejendomme til regulering ved regn-
skabsstandarder med baggrund i IAS 40.

IASC har i april 2000 udsendt en standard, IAS 40

' for 1nvester1ngsejend0mme og samtidigt ophevet TAS

25. 1 Danmark er en 1egnskabsvejledn1ng for investe-
ringsejendomme netop ved at blive ferdiggjort. Den
internationale debat har handlet om, hvorvidt indtag-
ter og omkostninger, herunder de reguleringer, som
mélegrundlaget foranlediger, skal indregnes i resultat-
opgerelsen eller skal tages direkte pd egenkapitalen.
Lovforslaget forudseetter, at reguleringerne il
dagsveerdi, savel positive som negative, skal tages
over resultatopgerelsen, jf. forslagets § 49.

Forslaget foreskriver, at investeringsaktiver skal
males til dagsveaerdi. Anvendelsen af dagsverdier be-
tyder, at der — i lighed med finansielle aktiver — ikke
skal afskrives p4 aktiverne. Dog foreskrives, at netto-
opregulering af investeringsaktiverne - i modsaetning
til behandlingen af finansielle aktiver og forpligtelser
efter forslagets § 37 - skal optages i en reserve i egen-
kapitalen, som vil veere bundet i aktie- og anpartssel-
skaber, jf. f.eks. forslaget til falgelovens § 1, nr. 25, og
§ 2, or. 11. I modsatning til forslagets § 37 forudsat-
ter anvendelse af dagsveerdi ikke en direktivaendring,
da anvendelse af dagsvaerdier (markedsvaerdier) i 4.
direktivs artikel 60 sarskilt er tilladt for virksomhe-
der, hvis hovedaktivitet er 1nveste11ng som forudsat i
forslagets § 38.

Hovedaktivitet med biologisk omdannelse af leven-
de dyr og planter med henblik pé salg, forbrug eller
avl kan efter forslagets stk. 2 ligeledes méles til disse
aktivers dagsveerdi. Her er det kun det blOlOngke ak-
tiv, der kan males til dagsvaerdi. Her ved opstar en for-
skel mellem praksis for landbrugsvirksomheder, der
benytter reglerne i klasse A og landbrugsvirksomhe-
der, der anvender reglerne i klasse B, fordi de er aktie-
eller anpartsselskaber. Forskellen ér uundgaelig, fordi
4. direktiv ville sztte sig i vejen for at behandle f.eks.

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)



