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Bestemmelsen i stk. 1 foreslas endret saledes, at
bestemmelsen ikke lzngere kun omfatter andre leden-
de medarbejdere med et seerligt ansvar for fonds- eller
valutafunktioner, men alle ledende medarbejdere med
ansvar for fonds- eller valutafunktioner. Der er med
forslaget ikke tale om en realitetseendring; idet besty-
relsen hidtil har veeret forpligtet til ‘at fastswmtte ret-
ningslinier for, hvilke andre medarbejdere, der ikke
for egen regning mé udfere spekulationsforretninger,
herunder for ledende medarbejdere med ansvar for
fonds— valuta- eller kreditfunktioner:

* Forslaget forer ikke til'en realitetszndring med hen—
syn til persongruppen omfattet af spekulationsforbu-
det, idet bestyrelsen hidiil har varet forpligtet til at ud-
arbejde retningslinier-for: hvilke andre medarbejder,
der ikke for egen regning mé udfere eller deltage i
spekulationsforretninger omfattende ledende medar-
bejdere med ansvar: for fonds-; valuta- eller kredit-
funktioner. Andringen medferer, at. ledende medar-
bejdere med ansvar for fonds-, valuta- eller kredit-
funktioner kan straffes for overtreedelse af forbudet.
Dissé har ikke tidligere veeret omfattet af strafbestem-
melserne. Den hidtidige sondring mellem medarbej-
dere med serligt ansvar for fonds- og valutafunktio-
ner og medarbejdere med ansvar for fonds- og valuta-
funktioner har veeret vanskelig at foretage. Med lov-
forslaget tydeliggeres det séledes, hvem der kan straf-
fes for overtraedelse af forbudet.

- Medtagelsen af ansvarshavende aktuarer. i bestem-
melsen er ikke udtryk for en realitetseendring. Denne
persongruppe har ogsé hidtil veeret omfattet af speku-
lationsforbuddet, idet de anses for. omfattet af begre-
bet »dermed ligestillede« i bestemmelsen i lov om
forsikringsvirksomhed. Med indfejelsen er der alene
- tale om en precisering, der endvidere skaber en ens-

artethed med andre-bestemmelser i-loven.

* Personer, der indtager en ledende stilling i den ﬁ-
nansielle virksomhed; sidestilles med direkterer, vice-
direktorer og underdirekterer. Ved »dermed ligestille-
de« forstds medarbejdere med direkte reference til di-

‘rektionen og med et betydeligt ledelsesansvar.

Afgransningen af denne personkreds skal i gvrigt
forstds i overénsstemmelse med de hidtil geeldende
regler i bank- og sparekasseloven, realkreditloven, lov
om f0r31kr1ngsv11ksomhed og lov om fondsmaegler-
selskaber

-~ Ud over medarbejderc med et betydehgt og over-

ordnet ledelsesansvar er ogsd andre ledende medarbej-
dere med ansvar for fonds-; valuta- eller kreditfunkti-
oner omfattet. Beste‘mmels‘eﬁ'omf‘atter medarbejdere
med et selvstendigt ledelsesansvar. Der vil ikke ned-
vendigvis veere tale om ansvar for personaleledelse,

idet ogsa et funktionsbestemt ledelsesansvat er omfat-
tet. Bestemmelsen omfatter bdde medarbejdere med
ledelsesansvar for afdelinger, der har fonds-, valuta-
eller kreditfunktioner, og medarbejdere, der i evrigt
har ledelsesansvar for sadanne funktioner, som f.eks.
fonds- valuta- og kreditchefer.

F111albestyrere i pengemstltutter og fondsmaeglel-
selskaber er ogsd omfattet af bestemmelsen, 1det de
omfattes af stk. 1, 2. pkt. :

Forslagets stk. 2 giver I‘manstllsynet bemyndlgelse
til at fastsmtte regler for, hvilke formuedispositioner
der er spekulationsforretninger. Forslaget syarer til de
geldende regler. Bemyndigelsen er udnyttet i Finans-
tilsynets bekendtgerelse nr, 868 af 25. november 1997
om spekulationsforretninger. De af bekendtgerelsen
omfattede formuedispositioner ma ikke udferes, uan-
set hvad hensigten eller formalet hermed mdite veere.

- Det er hensigten med bestemmelsen at- fastsla, at
ansatte i finansiclle v1rksomhede1 kan udeve sedvan-
llg formuepleje. - : ‘

" Udstedelsen af en bekendigerelse er med til at fast-
laegge, hvorvidt en disposition er lovlig eller ¢j. Be-
kendtgarelsen omfatter dispositioner, som i visse til-
feelde ikke vil udgere spekulation. Det er derfor ngd-
vendigt at fastsaette visse undtagelser i bekendtgerel-
sen fra de dispositioner, der ellers efter bekendtgerel- -
sen ville vaere omfattet af forbudet mod spekulation.
Disse undtagelser er af forskellig karakter, alt efter
hvilke dispositioner, der er tale om. Der kan séledes
f.eks. veere behov for undtagelse fra et forbud mod
salg af vaerdipapirer inden en vis periode efter anskaf-
felsen. Undtagelsen kan bl.a. vaere relevant i trangssi-
tuationer ellet situationer, hvor der inden for den fast-
satte periode indtrwder'en negativ kursudvikling, der
medforer et betydeligt ekonomisk tab.

Finanstilsynet skal generelt vejlede om fortolknin-
gen aftilsynets bekendtgerelse om spekulationsforret-
ninger’ og. undtagelser hertil. ‘Tilsynet skal derimod
ikke udeve tilsynsmassig kontrol med privatekono-
miske dispositioner ved at pase overholdelsen af lo-
vens forbud mod spekulauonsfonetmngel Se §64,
stk. 1. :

Bestyrelsen skal efter stk. 3 og 4 fastswtte retnings-
linier for personer omfattet af stk.’1 om indberétning
af formuedispositioner omfattet af undtagelser i Fi-
nanstilsynets bekendigerelse om spekulationsforret-
ninger. Indberetningsreglerné skal vare udformet pa
en méade, der sikrer, at der kan fores en betryggende
kontrol ‘'med overholdelsen af Finanstilsynéts be-
kendtgerelse om spekulationsforretninger. De interne
retningslinier skal kontrolléres af den valgte revision.



