
4736 F. t. 1. om finansiel virksomhed 

gældende bestemmelser i tilsynslovgivningen har væ- 
ret omfattet af konsolideringen. 

Bestemmelsen i stk. 1, 2. pkt. er særligt tænkt an- 
vendt, når en finansiel virksomhed har besiddet virk- 
somheden i en længere periode, og der derfor kan 
være tvivl om besiddelsens midlertidige karakter. I så- 
danne tilfælde er det naturligt, at der f.eks. foretages 
kapitaldækning af virksomhedens aktiver. Desuden 
kan bestemmelsen anvendes i tilfælde, hvor datter- 
virksomhedens størrelse er betydelig i forhold til den 
finansielle virksomhed henholdsvis den finansielle 
holdingvirksomhed. Bestemmelsen kan også anven- 
des, når en finansiel koncern med henblik på at redu- 
cere eller for at undgå at være omfattet af kravene i 
§§36 og 37 placerer væsentlige aktiviteter i forsik- 
ringsselskaber i koncernen, eller hvis det er nødven- 
digt for at få et korrekt indtryk af koncernens finan- 
sielle situation. 

Det foreslås i stk. 2, at forsikringsselskabers datter- 
virksomheder, som er kreditinstitutter eller finansie- 
ringsinstitutter, skal medtages i konsolideringen, så- 
fremt holdingvirksomheden er en pengeinstitut- eller 
realkreditinstitut holdingvirksomhed. 

Bestemmelsen er i overensstemmelse med de hidtil 
gældende bestemmelser i § 37 a, stk. 13, i bank- og 
sparekasseloven, § 23, stk. 1, i lov om fondsmægler- 
selskaber og § 77, stk. 11, i realkreditloven som gen- 
nemfører EF-direktiver på det finansielle område, jf. 
bilag 1, med den forskel, at dattervirksomheder af for- 
sikringsselskaber, der ikke er kreditinstitutter eller fi- 
nansieringsinstitutter, ikke længere skal medtages ved 
konsolideringen. Forslaget vil for eksempel medføre, 
at ejendomsselskaber, som er dattervirksomheder af 
forsikringsselskaber, ikke skal medtages ved konsoli- 
deringen. Baggrunden for forslaget er et ønske om at 
skabe lighed mellem de forsikringsselskaber, der har 
deres ejendomsinvesteringer i eget regi, og dem der 
har udskilt aktiviteter i ejendomsselskaber. 

Bestemmelsen omfatter ikke fondsmæglerselska- 
ber, da fondsmæglerselskaber kun kan have dattersel- 
skaber, som også er fondsmæglerselskaber. 

Til 9 43 

Bestemmelsen i stk. 1 foreslår i overensstemmelse 
med § 37 a, stk. 14, og § 37 c i bank- og sparekasselo- 
ven, § 77, stk. 12, og § 77 b i realkreditloven, § 23, 
stk. 1, i lov om fondsmæglerselskaber og § 34, stk. 7, 
i lov om forsikringsvirksomhed, at Finanstilsynet kan 
undtage fra kravene i §§ 36-39. 

Finanstilsynets mulighed for at dispensere er be- 
grænset af de regler, der er fastsat i kapitel 3 i kredit- 
institutdirektivet. 

Stk. 2 foreslår som noget nyt, at også koncerner, 
hvor modervirksomheden ikke er et realkreditinstitut 
eller en realkredit holdingvirksomhed, kan medregne 
seriereservefonde til den ansvarlige kapital efter Fi- 
nanstilsynets tilladelse. Bestemmelsen foreslås ind- 
ført for at sikre, at der ikke sker urimelig forskelsbe- 
handling af koncerner, hvor modervirksomheden til et 
realkreditinstitut ikke selv er et realkreditinstitut eller 
en realkredit holdingvirksomhed. Tilladelse vil kun 
blive givet, hvis det dokumenteres, at anvendelse af de 
almindelige regler vil have en målelig negativ effekt 
for den konkrete koncern. 

Til § 44 

Bestemmelsen er en videreførelse af tilsvarende be- 
stemmelser i den gældende tilsynslovgivning. Indfø- 
relsen af den nuværende bestemmelse havde bag- 
grund i anbefalinger i en rapport fra Comittee of 
Governors of the Central Banks of Member States of 
the European Economic Community af 28. april 1992. 

Det foreslås dog som noget nyt, at bestemmelsen 
skal omfatte alle modervirksomheder, hvor de gæl- 
dende regler udelukkende omfatter holdingvirksom- 
heder. Ved etablering af en koncernstruktur, hvori der 
indgår både finansiel og ikke-finansiel virksomhed, 
vil det være muligt at undgå, at modervirksomheden 
bliver omfattet af bestemmelsen i § 36 om solvens- 
krav m.v. samt bestemmelserne i branchelovene, jf. 
nr. 2, om krav til modervirksomhedernes ledelse med 
hensyn til egnethed og hæderlighed. 

For at undgå at koncemstrukturen indrettes med 
dette formål, foreslås det, at Finanstilsynet skal have 
hjemmel til at forlange de finansielle virksomheder 
udskilt i en delkoncern under en anden holdingvirk- 
somhed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsa- 
geligt består i et eje kapitalandele i finansielle virk- 
somheder. Finanstilsynet kan kræve en sådan udskil- 
lelse både ved etableringen af koncernstrukturen og 
senere. 

Hvornår udskillelse af de finansielle virksomheder 
er påkrævet, må vurderes i hvert enkelt tilfælde. I den- 
ne vurdering skal der ses på, hvorvidt koncernen er 
struktureret således, at modervirksomheden ikke skal 
opfylde solvenskravene, om modervirksomhedens le- 
delse ikke opfylder kravene til egnethed og hæderlig- 
hed eller koncernstrukturen i øvrigt vanskeliggør va- 
retagelsen af tilsynets opgaver. 

Ved udskillelsen opnås, at de finansielle virksom- 
heders nye modervirksomhed bliver en finansiel hol- 
dingvirksomhed. Denne nye holdingvirksomhed vil 
dermed blive omfattet af reglerne om solvenskrav 
m.v. 


