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B e m æ r k n i n g e r  t i l  l o v f o r s l a g e t  - 1, 

Almindelige bemærkninger 

Indledning 
Lovforslaget indeholder tre hovedelementer: An- 

vendelse af interne modeller til kapitaldækningsfor- 
mål, procedurebestemmelser vedrørende filialetable- 
ringer samt en præcisering af insolvensbegrebet, 
hvorefter efterstillet kapital ikke indgår ved solvens- 
bedømmelsen af pengeinstitutter, realkreditinstitutter 
og fondsmæglerselskaber. Herudover indeholder for- 
slaget ændringer af redaktionel karakter. 

Tilladelse til at anvende interne modeller til 
kapitaldækningsformål 

Forslaget indebærer, at Finanstilsynet kan tillade, at 
et institut ved opgørelsen af de vægtede poster med 
markedsrisiko anvender interne modeller. Baggrun- 
den for forslaget er, at nogle institutter har udviklet 
egne risikosystemer, der kan måle de markedsrisici, 
institutterne løber mere præcist end de standardmeto- 
der, der er anført i de gældende EF-direktiver. Europa- 
Parlamentets og Rådets direktiv 98/3 l/EØF af 22. juni 
1998 om ændring af Rådets direktiv 93/6/EØF om 
kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters 
kapitalgrundlag (CAD 11-direktivet), der er et mini- 
mumsdirektiv, giver de enkelte medlemslande mulig- 
hed for at tillade landets institutter at anvende interne 
modeller. Da forslaget er i overensstemmelse med 
CAD II-direktivet skal kravene i dette direktiv være 
opfyldt. 

Præcisering af insolvensbegrebet 
Forslaget gennemfører anbefalingen i betænknin- 

gen fra Økonomiministeriets udvalg om den finansiel- 
le sektor efter år 2000, om enten at fratage indehaver- 
ne af efterstillet kapital retten til at indgive konkursbe- 
gæring eller ved at foretage en præcisering af insol- 
vensbegrebet, hvorefter den efterstillede kapital ikke 
indgår ved solvensbedømmelsen. 

I dag kan ejere af efterstillet kapital i lighed med øv- 
rige fordringshavere i et pengeinstitut, et realkreditin- 
stitut eller et fondsmæglerselskab indgive konkursbe- 

gæring. Da der i forbindelse med en konkurs imidler- 
tid sjældent vil være midler til at honorere den efter- 
stillede kapital, er det tvivlsomt, om en konkursbegæ- 
ring fra en indehaver af efterstillet kapital vil kunne 
efterkommes og dermed føre til afsigelse af konkurs- 
dekret (spørgsmålet om »retlig, interesse«). 

Med forslaget præciseres det, at efterstillet kapital 
udstedt af pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller 
fondsmæglersèlshlber efter lovens ikrafttræden ikke 
indgår ved solvensbedømmelsen, og det sikres her- 
med, at retsstillingen er forudsigelig ved bedømmel- 
sen af, om et penge- eller realkreditinstitut eller et 
fondsmæglerselskab er insolvent. Det vurderes, at der 
er tale om et begrænset indgreb, da det som ovenfor 
anført vil være tvivlsomt under den gældende Íovgiv- 
ning, om en konkursbegæring vil kunne efterkornmes. 
Dette skal også ses på baggrund af, at bestemmelsen 
kun gælder for efterstillet kapital udstedt efter lovens 
ikrafttræden. 

Etablering aff filialer 
Som led i en styrkelse af tilsynet med den finansiel- 

le sektor foreslås den eksisterende underretningspligt 
til Finanstilsynet ved etablering af en filial udvidet for 
pengeinstitutter og fondsmæglerselskaber, til at gælde 
alle lande i stedet for kun at gælde inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fællesskabet har 
indgået aftale med. Denne underretningspligt gælder 
allerede for realkreditinstitutter. 
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