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kunnet konstateres idet seneste ar eller ien: langere
perlode :

‘ Ved udarbej delsen- af CAD II-dlrektlvet fandt man,
at selskaber, der anvender interne modeller ved deres
interne risikostyring, ogsa 'ved opgerelsen af de vaeg:
tede’ poster med markedsrisici skulle have mulighed
for at anvende disse modeller i stedet for standardme-
toderne.’Da der er tale om et minimums-direktiv, er
detop til det enkelte medlemsland at afgere, om-lan-
dets selskaber skal have denne mulighed. -

Endvidere skal tilsynsmyndigheden i hvert enkelt
tilfzelde tage stilling til, om en intern model kan an-
vendes ved beregningen af de' vagtede poster med
markedsrisiko. Det er selskabets bestyrelse og direkti-
on, der har ansvaret for, at modellen lever op til kra-
vene i direktivet og dé éventuelle supplerende krav
stillet af tilsynsmyndigheden.

Reglerne i CAD Il-direktivet er udformet séledes
at nlveauet for de vaegtede poster med markedsrrs1ko

i gennemsmt er nogenlunde dét samme, uanset om

selskabet anvender iriterne modeller eller anvender
standardmetoden. Afhamglgt af selskabets konkrete
markedsrisici kan anvendelse af inferne “modeller
bade give sterre og mindre veegtede poster end stan-
dardmetoden og dermed bade et mindre og et sterre
krav til den kapital, selskabet skal have.

Uanset om et selskab anvender standardmetoden el-
ler en intern hodel, vil der - f.eks. ved en valutakrise
- kunne forekomme s& store aendrmger irenter, aktie-
eller valutakurser eller 1 ravareprlser ‘at selskabets tab
overstlger den kreevede kapltal Selskabets bestyrelse
og direktion skal derfor ]beende sikre sig, at der er en
passende sammenha:ng mellem selskabets kapltalfor-
hold og dets risici.

Anvendelse af de interne modeller kracver, at betin-
gelserne i CAD II-direktivet er opfyldt. Finanstilsynet
fastseetter, jf. §.16, stk. 1, nermere regler for opgerel-
sen af solvensprocenten, herunder opgerelsen af de
Vaegtede poster med markedsrlslko Finanstilsynet’ vil
ved kommende rev1310n af kapltaldaakmngsbekendt-
gﬁrelsen fastsaette nZrmere krav til anvendelsen afin-
teme modcller Dette 1ndebaerer bl a. ﬂalgende kvallta-
tive krav:

1) Den interne rlslkobercgmngsmodel skal veere teet
integreret i selskabets daglige risikostyringspro-
ces og danne grundlag for rapportering af risiko-
eksponering til selskabets overordnede ledelse.

2) Selskabet skal have en risikokontrolafdeling, der
er uathangig af handelsafdelingen, og som rap-
porterer direkte til den overordnede ledelse. Af-

delingen har til opgave at udforme og implemen- -

tere selskabets risikostyringssystem. Den udar-

 bejder og analyserer daglige rapporter om risiko-
' beregningsmodellens resultater og om"de-foran-
~.staltninger, der skal’ traeffes i relatron t11 handels-
rammer.” e :
3) Selskabets bestyrelse og overordnede ledelse skal
vaere aktive i risikokontrolprocessen; og risiko-
~kontrolafdelingens daglige tapporter ‘behandles
- pa et ledelsesniveau, der har tilstrakkelige befo-
* jelser til at kunnereducere positioner, som indivi-
- duelle handleré har taget, savel som at kunne re-
-~ ducere selskabers samlede risikoeksponéring;
4) Selskabet skal rade over et tilstraekkeligt stort an-
" *'tal medarbejdere, def er kvalifiéerede til at benyt-
te sofistikerede modeller inden ‘for -omréderne
-haridel; risikokontrol, revision og admlmstratlon
“af handler/positioner: S
5) - Selskabet skal have fastlagt pr(')cedurer'fril over-
vagning og sikring af, at én reekke skrifiligt fast-
‘lagte interne retningslinier og kontrolforanstalt-
ninger vedterende den samledé/generélle anven-
delse af' r1s1koberegmngsmodellen efterleves. -
6) Selskabets modeller har med deres resultater vist,
© ‘atdekan beregne risici med rlmellg ngj agtlghed
7 Selskabet skal hypplgt gennemffare en omfatten-
de krisésimulation (stress testmg) og resultaterne
Y oaf smulermgerne skal analyseres af den overord-.
nede ledelse 0g afspejlcs ide retmngsllmer og
o rammer som ledelsen fastszetter .
8) Selskabet skal foretage en uaﬂl&nglg undcrs;agel—
" seaf rrslkovurdermgssystemet som et led i dets
- regelmessige interne revisionsproces. Denne un-
‘ ders;agelse skal omfatte bade handelsafdelmgens
. og den uafhaengrge rlsrkokontrolafdelmgs aktivi-
" teter. Selskabet skal mindst en gang, arligt foreta-
' ge en underSﬁgelse af rlslkostyrmgsprocessen
“‘som helhed. =
» Fondsmaeglerselskabet skal endv1dere kontrollere
nﬂjagtlgheden og resultaterne af sm model ved at gen-
nemfﬁre et »back- testmg» program »Back—testmg«
udﬁares saledes, at den daghge ‘potentielle risiko_for
tab, der beregnes ved hjeelp af selskabets, model for
portefeljens. daglige slutposmoner sammenholdes
med den daglige aendrmg 1p0rtefaljevwrd1en ved shut-
ningen af den efterfalgende hverdag.

Til nr. 7 o

Forslaget sikrer, at séfremt et fondsmeeglerselskab
ikke kan svare sine forpligtelser i henhold til den ef-
terstillede kapital, medferer dette ikke i sig selv, at
fondsmeeglerselskabet anses for insolvent.

Forslaget gennemforer anbefalingen i betenknin-
gen fra @konomiministeriets udvalg om den finansiel-



