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FSR foreslar, at beskatnings-
tidspunktet, hvor den nye ord-
ning ikke finder anvendelse,
endres fra retserhvervelses-
tidspunktet til et tidspunkt, som
er let konstaterbart i henhold til
kontrakten. Det kunne enten -
vaere det faktiske tildelingstids-
punkt eller det tidligste udnyt-
telsestidspunkt 1 henhold til
kontrakten. Begrundelsen er, at
der ofte er indfojet forskellige
former for betingelser for med-

| arbejderens endelige retser- -

hvervelse af tildelte kebe- eller
tegningsretter, og at det i nogle
tilfeelde kan veere vanskeligt at
fastsla, om disse betingelser
ogsa medfarer, at retserhver-
velsen udskydes skattemaes-
sigt.

FSR finder, at der ved beskat-
ning pé retserhvervelsestids-
punktet burde kunne vere ad-
gang til en veerdiansettelse ud
fra 3 forskellige principper:
Black & Scholes’ formel, Lig-
ningsradets formel og forskel-
len mellem handelsvaerdien for
den underliggende aktie pa
retserhvervelsestidspunktet og
den kursverdi, som medarbej-
deren pé udnyttelsestidspunk-
tet kan erhverve aktierne til.

Det er ikke muligt at fastleegge
beskatningstidspunktet til et
tidligere tidspunkt end retser-
hvervelsestidspunktet, idet der
kun ber ske beskatning af et ak-
tiv, der er erhvervet ret til. Der-
for er det ikke hensigtsmeessigt
at tage udgangspunkt i tilde-
lingstidspunktet ved beskatnin-
gen. Det er heller ikke hen-
sigtsmaessigt at tage udgangs-
punkt i det tidligste udnyttel-
sestidspunkt. Det vil veere et ret
tilfeeldigt tidspunkt. Nar lig-
ningslovens § 28 om beskat-
ning pa det faktiske udnyttel-
sestidspunkt ikke opretholdes,

- | jf. ovenfor, ma det mest natur-

lige veere at tage udgangspunkt
i de almindelige skattemeessige

| principper, hvor beskatningen

sker pa retserhvervelsestids-
punktet.

Som vejledning ved veerdian-
seettelsen af aktier samt kebe-
og tegningsretter, hvor beskat-
ningen indtraeder pa retserhver-
velsestidspunktet, kan anven-

_des f.eks. Ligningsradets for-

mel eller Black & Scholes’ for-
mel. Det er ikke muligt at fast-
sette mere praccise regler for
verdiansettelsen. Den 3. opge-
relsesmetode, som FSR peger
pé, tager ikke hgjde for lebetid
og fremtidige forventninger til
kursudviklingen. Metoden vil i
en del tilfeelde give en forkert
veerdiansettelse. Metoden gi-
ver en korrekt veerdianseettelse
pé udnyttelsestidspunktet, men
beskatningen skal fremover
ikke ske pa udnyttelsestids-
punktet. Uanset at opgerelses-
metoden er enkel, ma det anses
for afgerende, at medarbejde-
ren beskattes af den korrekte
veerdi. Den 3. opgerelsesmeto-
de kan derfor ikke anvendes.
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