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Bemaszninger til lovforslaget

Almindelige bemeerkninger

Formal

I det samtidigt fremsatte forslag til lov om zendring
af forskellige skattelove (Investeringsforeninger med
& medlemmer) stilles forslag om skattemaess1gt at til-
lade famandsforeninger.

Der redegores nzrmere for baggrunden i bemerk-
ningerne til det pagaeldende forslag.

" Indferelsen af faimandsforeninger medforer, at man
ma forvente, at flere midler vil blive anbragt i konto-
forende. foreninger. Det geelder ikke mindst som felge
af, at det ikke er fundet forsvarligt at tillade aktiesel-
skaber i almindelighed at stifte udloddende obligati-
onsbaserede famandsforeninger. .

En kontoferende forening kan saledes ngjes med et
medlem, der kan vere et selskab.

Dette forslag, der er en genfremsettelse af lovfor-
slag L 21, folketingséret 2001-02, 1. samling, gar ud
pa en tydeliggerelse af loven om beskatning af med-
lemmer af (kontoferende) investeringsforeninger.
Den gzldende lov ma i dag anses for vanskelig til-
gengelig, utilstrekkelig og pi nogle punkter ogsa
misvisende. Det skyldes ikke mindst den udvikling,
der har vaeret i drenes lob i skattelovgivningen i gvrigt.
Tydeliggerelsen spges opnéet i forbindelse med en
fuldsteendig gennemskrivning af loven. Det vil skabe
sterre sikkerhed for bade investeringsforeninger og
myndigheder ved fortolkning af loven.

Geeldende regler og deres forhistorie

‘En kontoferende forening udsteder ikke andelsbe-
viser eller lignende veerdipapirer, der er beregnet til at
kunne omszettes. Den opretter en konto for hvert med-
lem. Pa denne bogferes medlemmets indskud samt til-
skrevne renter og udbytter m.v. Kontoen andrer ikke
ved, at den kontofarende forening civilrétligt set er en
investeringsforening, og at medlemmet for det ind-
skud, som medlemmet foretager, erhverver en andel i
foreningen. En senere tilveekst pd indskuddet som fol-
ge af fortjenester og tab i foreningen @endrer ikke ved
den ejerandel, som medlemmet har erhvervet igennem

sit indskud. Indskuddet er altsi den oprindelige beta-
ling for en ejerandel med senere tilveekst eller tab i
foreningen. Den kontoferende investeringsforening er
omfattet af @konomi- og Erhvervsministeriets lovgiv-
ning om tilsyn efter samme retningslinjer som andre
investeringsforeninger.

Seerlige regler om medlemnier af kontoferende for-
eninger blev indfort i skattelovgivningen i 1962 sam-
tidig med indferelsen af en serlig aktieavancebeskat-
ning. De sarlige regler gik ud pd, at medlemmet altid
skulle beskattes af fortjeneste og tab pd investerings-
foreningsandelen, nar medlemmet hever af sit ind-
skud fra foreningen ligesom ved afstaelse af aktier,
men at medlemmet samtidig lebende skulle beskattes
af renter og udbytter, som blev tilskrevet foreningens
aktiver. Beskatning af investeringsforeningsandelen
gjaldt ogsa, selvom fortjenesten pé denne hidrerte fra
kursgevinster pa obligationer, der ellers efter de da-
geeldende regler var skattefti. Ved indskuddet har man
formentlig forstéet det oprindelige indskud med tilleeg
af indskuddets andel af alle veerdistigninger og til-
veekst 1 foreningen bortset fra tilveekst fra renter og
udbytter.

Uden de serlige regler fra 1962 skulle medlemmer-
ne beskattes af udlodningerne fra foreningen, og i de
tilfelde, hvor tilskrivningerne kunne haeves pa anfor-
dring, ville udlodningerne vere at anse som foretaget
allerede ved den lebende bogfering af medlemmets
andel af foreningens fortjenester og tab.

Formalet med de nye regler var at indrette en be-
skatning af medlemmernes fortjeneste pd medlemska-
bet, der i store treek svarede til de dagaeldende regler
om den skattemessige behandling af fortjeneste eller
tab ved afstaelse af aktier.

Da loven blev gennemfert, fandtes der kun to kon-
toferende investeringsforeninger. Men man havde en
forventning om, at.der méske ville komme flere, og
det fremgar af forelaeggelsen i Folketinget, at man
dengang havde en forestilling om, at foreningerne
henvendte sig til den lille smasparer.

Udviklingen i skattereglerne omkring kontofﬁrende
foreninger er siden géet i retning af at leegge. storre



