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F. t. 1. om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger

lemmet, og at evt. underskud fremferes hos med-
lemmet.

Forslagets kapitel 2 handler om hovedleglerne for
indkomstopgerelsen pa foreningsniveau. Kapitel 3 — 5
handler om hovedreglerne for indskuds- og medlems-
niveauet. Kapitel 6 handler bdde om foreningens og
medlemmets indkomstopgerelse, mens kapitel 7 sam-
ler ophersbestemmelserne m.v.

Forslaget fastholder; at nar samme person foretager
flere indskud, behandles disse som en enhed. I den
geldende loviekst star dette i § 2, stk. 3, jf. § 3, stk. 1,
3. pkt. Det betyder igen, at ved foreningens afstéelse
af aktiver, som de sidste indskud har erhvervet fra de
farste, skal savel anskaffelsessum som anskaffelses-
tidspunkt fra de forste indskud anvendes.

C. Feelles undtagelser fra gennemszgtzghed i goelden-
de ret og forslaget

Gennemsigtigheden er ikke fuldstaendig. Forenin-
gens indkomst opgeres godt nok efter de regler, der
geelder for medlemmet, men den opgeres uden hensyn
til medlemmets ovrige indkomst. Der tages f.cks. ikke
hensyn til medlemmets gvrige aktiebeholdning, nar
man skal opgere foreningens aktiefortjenester. Endvi-
dere geelder bade efter gaeldende ret og forslaget, at
renter medtages med beregnede belgb fra &rets begyn-
delse til drets slutning, selvom medlemmet bruger et
andet princip pa sine andre renter. Foreningen anven-
der altid gennemsnitsmetoden ved opgerelsen af ak-
tiefortjenesten. -Ogsd selvom medlemmet undtagel-
sesvis bruger aktie for aktie princippet. Endelig geel-
der reglerne om skattefrihed for bersnoterede aktiebe-
holdninger under den sékaldte 100.000 kr.s grense
ikke for foreningen, selvom den métte geelde for med-
lemmet. De anforte undtagelser fra gennemsigtig-
hedsprincippet er fzlles for geeldende ret og forslaget.
Forslaget indeholder siledes ikke noget nyt,

Et vanskeligf tilgengeligt eksempel pa, at gennem-
sigtigheden bade efter forslaget og efter de gacldende
regler ikke er fuldsteendig, er beskatningen ved opta-
gelse af nye medlemmer. Optagelse af nye medlem-
mer sker i princippet p4 samme made som optagelse
af nye medlemmer i et interessentskab. De nye med-
lemmer betaler for en andel af de gamle medlemmers
formue og far til gengeeld en andelsret i denne. Hvis
gennemsigtigheden var fuldsteendig, skulle beskatnin-
gen ogsa ske pa samme méde som ved optagelse af
nye interessenter i et interessentskab. Ved optagelse
af nye interessenter betyder det anforte, at der sker en
skattemessig afstéelse, der udloser skat. Hverken ef-
ter geeldende ret eller efter forslaget betyder optagelse
af nye medlemmer i en kontoferende forening imid-
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lertid, at der sker en. skattemeessig afstéelse. Tveerti-
mod behandles fortjeneste eller tab som urealiseret
fortjeneste eller tab.

D. Mindre udvidelser af omrédet for gennemsigtig-
hed.

P4 enkelte omréder er der foretaget mindre udvidel-
ser af den cksisterende gennemsigtighed. Selvom
medlemmet har brugt lagerprincippet ved opgerelse
af sin indkomst, har foreningen hidtil brugt realisati-
onsprincippet. Denne undtagelse har dog kun veeret
geeldende pa indkomstbeskatningens omride og ikke
indenfor pensionsafkastbeskatningen. Efter forslaget
forlades denne undtagelse, siledes at hivis medlemmet
bruger lagerprincippet, sa skal foreningen ogsd bruge
lagerprincippet. Lagerprincippet betyder, at fortjene-
ste og tab pa formueaktiver beskattes i takt med de lo- -
bende veerdisvingninger, selvom disse ikke realiseres.
Realisationsprincippet betyder, at fortjeneste og tab
pé formueaktiver forst beskattes nér de pageeldende
aktiver afstas.

Geeldende regler indeholder en positiv opremsning
af investeringsforeningens indkomster, som medlem-
met beskattes af, med det resultat, at der bl.a. mangler
regler for lebende ydelser og aktieudlan. Forslaget in-
deholder derfor ikke nogen positiv opremsning, men
henviser bredt til, at medlemmet beskattes af forenin-
gens indtzegter og udgifter opgjort efte1 de regler, der
geelder for medlemmet.

Geldende regler indeholder den undtagelse fra gen-
nemsigtigheden, at foreningen hidtil har opgjort med-
lemmets indkomst pa f. eks. kalenderarsbasis, og sale-
des at indkomsten indteegtsfores hos medlemmet ved
udgangen af kalenderaret, selvom medlemmet har et
andet indkomstar. Denne undtagelse har aldrig veeret
geeldende pa pensionsafkastbeskatningens omrade. P&
pensionsafkastbeskatningens omréde skal investe-
ringsforeningen altid anvende medlemmets ind-
komstdr. P4 indkomstskatteomradet kan den gelden-
de undtagelse fra gennemsigtigheden udnyttes til at
udskyde skatten af renteindtaegter igennem stiftelse af
en kontoferende investeringsforening og den foreslas
derfor forladt. Det betyder, at foreningerne - ligesom
pa pensionsafkastbeskatningens omrade - skal bruge
den periodeafgraensning, der folger af medlemmernes
egne indkomstar, nir foreningerne opger medlem-
mernes indtegter og udgifter fra foreningen

Ved opher af skattepligt, fraflytning m.v. foreslas
som noget nyt, at fraflytterbeskatningsreglerne i aktie-
avancebeskatningsloven § 13 a skal geelde, som om
medlemmet ejede -aktierne direkte. Herved undgar
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