
F. t. '1. om beskatning af medlemmer af kontoførende investeringsforeninger 2469 

for disse forhold. Det er nok med regler for indtræden 
og udtræden. 

Af de foreslåede ændringer til selskabsskattelovens 
§ 1 i det samtidigt fremsatte forslag til lov om ændrin- 
ger af forskellige skattelove (Investeringsforeninger 
med få medlemmer) fremgår, at den kontoførende in- 
vesteringsforening er et skatteretligt anerkendt selv- 
stændigt retssubjekt. 

Det har betydning for medlemmets indskud. Bruger 
et medlem således sine egne værdipapirer til et ind- 
skud, opløses dispositionen i overensstemmelse med 
de almindelige indkomstskatteretlige principper i to 
dispositioner: 1) Medlemmets kontantindskud i for- 
eningen, 2) Foreningens køb af de indskudte værdipa- 
pirer af medlemmet for indskuddet. 

Tager et medlem værdipapirer ud af foreningen i 
forbindelse med, at medlemmet hæver sit indskud, op- 
løses dispositionen på tilsvarende vis i et salg af vær- 
dipapirer fra foreningen til medlemmet og en efterføl- 
gende kontantudbetaling til den pågældende. 

Til 9 3 

Forslaget svarer til de gældende regler, hvorefter 
der er gennemsigtighed ved indkomstopgørelsen, så- 
ledes at et medlem af en kontoførende investerings- 
forening beskattes direkte af foreningens indkomst, 
og foreningen opgør denne efter de regler, der gælder 
for medlemmet. Gældende praksis er indfortolket i § 2 
i lov om beskatning af medlemmer af investeringsfor- 
eninger. Der har dog hidtil været en undtagelse fra 
gennemsigtigheden for de medlemmer af foreningen, 
der driver næring med køb og salg af værdipapirer, og 
som beskattes efter et lagerprincip. Selvom medlem- 
met bruger lagerprincippet, bruger foreningen realisa- 
tionsprincippet. Denne undtagelse foreslås ophævet, 
jf. nedenfor. En anden ændring i forhold til gældende 
regler (§ 2 i samme lov) er, at de gældende regler har 
en positiv opregning af investeringsforeningens ind- 
komster med det resultat, at der bl.a. mangler regler 
for løbende ydelser og vederlag for aktieudlån. For- 
slaget indeholder derfor ikke nogen positiv opregning, 
men henviser bredt til, at medlemmet skal beskattes af 
foreningens indkomster opgjort efter de regler, der 
gælder for medlemmet. Der har ligeledes i gældende 
ret (§ 2, stk. 2, i gældende lov) været en anden undta- 
gelse fra gennemsigtigheden, idet foreningen hidtil 
har kunnet opgøre indkomsten på grundlag af dens 
eget indkomstår, selvom medlemmet har haft et for- 
skudt indkomstår. Denne undtagelse har aldrig været 
gældende på pensionsbeskatningens område og fore- 
slås ligeledes forladt, jf. nedenfor. 

Forslaget til § 3 indeholder hovedregelen om ind- 
komstopgørelsen på foreningsniveau. Den går ud på, 
at foreningen opgør en indtægt for foreningen under 
et, uden sammenhæng med medlemmernes øvrige 
indkomster. Indkomsten opgøres efter de regelsæt, 
der gælder for medlemmerne. Hvis et medlem f.eks. 
er næringsdrivende og opgør sine aktiefortjenester ef- 
ter lagerprincippet, så skal investeringsforeningen ef- 
ter forslaget også opgøre sine aktiefortjenester efter 
lagerprincippet. Hvis medlemmet er en person, der 
bruger realisationsprincippet, så skal foreningen også 
bruge realisationsprincippet. 

Princippet om gennemsigtighed betyder i det hele, 
at foreningen skal opgøre medlemmets indkomst efter 
de regler, som medlemmet i øvrigt selv er underlagt. 

En udlænding skal således kun beskattes af de ind- 
komster, som vedkommende ville være begrænset 
skattepligtig af, hvis de var oppebåret uden, at den 
mellemkommende forening havde selvstændig skatte- 
mæssig eksistens. 

Hvis medlemmet opgør sin indkomst på grundlag af 
et forskudt indkomstår, skal investeringsforeningen 
efter forslaget ligeledes opgøre en indkomst, der føl- 
ger det forskudte indkomstår. Det svarer til hidtidig 
gældende ret på pensionsafkastbeskatningens område. 
(Selvom nærværende forslag direkte kun gælder ind- 
komstskat, er det foreslået i det samtidigt fremsatte 
lovforslag om investeringsforeninger med få medlem- 
mer, at det finder tilsvarende anvendelse på pensions- 
afkastbeskatningens område.) 

På indkomstbeskatningens område er det i dag såle- 
des, at medlemmet skal indtægtsføre foreningens ind- 
komst i det indkomstår, som foreningens indkomstår 
udløber i eller falder sammen med. Hvis et aktiesel- 
skab stifter en investeringsforening og indskyder sine 
værdipapirer i dette, vil aktieselskabet kunne opnå en 
udskydelse af det tidspunkt, hvor afkastet af værdipa- 
pirerne indtægtsføres hos sig, hvis selskab og forening 
har forskelligt indkomstår. For staten betyder dette tab 
af provenu i selve det år, hvor et selskab med forskudt 
indkomstår skyder aktiver ind i en investeringsfor- 
ening. Det er baggrunden for, at denne undtagelse fra 
princippet om gennemsigtighed foreslås forladt. 

Hvis medlemmer beskattes efter forskellige regel- 
sæt, betyder gennemsigtigheden, at foreningen for 
hvert regelsæt udarbejder en opgørelse af hele for- 
eningens indkomst, der derefter fordeles ud på de re- 
levante indskud. Man kan f.eks. tænke sig, at der er to 
medlemmer i en forening. Den ene ejer 1/3, den anden 
ejer 2/3. Den, der ejer 1/3, beskattes af sine aktier efter 
lagerprincippet. Den anden beskattes efter realisati- 
onsprincippet. Foreningen foretager så en indkomst- 


