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for disse forhold. Det er nok med regler for indtreeden
og udtreeden. -

Af de foreslaede @ndringer til selskabsskattelovens
§ 11 det samtidigt fremsatte forslag til lov om sndrin-
ger af forskellige skattelove (Investeringsforeninger
med fi medlemmer) fremgér, at den kontoferende in-
vesteringsforening er et skatteretligt anerkendt selv-
steendigt retssubjekt.

Det har betydning for mediemmets indskud. Bruger
et medlem saledes sine egne veerdipapirer til et ind-

skud, opleses dispositionen i overensstemmelse med

de almindelige indkomstskatteretlige principper i to
dispositioner: 1) Medlemmets kontantindskud i for-
eningen, 2) Foreningens keb af de indskudte veerdipa-
pirer af medlemmet for indskuddet.

Tager et medlem veerdipapirer ud af foreningen i
forbindelse med, at medlemmet hzever sit indskud, op-
lgses dispositionen pa tilsvarende vis i et salg af ver-
dipapirer fra foreningen til medlemmet og en efterfol-
gende kontantudbetaling til den pageeldende.

Til § 3

Forslaget svarer til de geldende regler, hvorefter
der er gennemsigtighed ved indkomstopgerelsen, sa-
ledes at et medlem af en kontoforende investerings-
forening beskattes dirckte af foreningens indkomst,
og foreningen opger denne efter de regler, der gelder
for medlemmet. Geeldende praksis er indfortolket i § 2
ilov om beskatning af medlemmer af investeringsfor-
eninger. Der har dog hidtil vaeret en undtagelse fra
gennemsigtigheden for de medlemmer af foreningen,
der driver nzring med keb og salg af vaerdipapirer, og
som beskattes efter et lagerprincip. Selvom medlem-
met bruger lagerprincippet, bruger foreningen realisa-
tionsprincippet. Denne undtagelse foreslds ophaevet,
jf. nedenfor. En anden eendring i forhold til geeldende
regler (§ 2 i samme lov) er, at de galdende regler har

. en positiv opregning af investeringsforeningens ind-
komster med det resultat, at der bl.a. mangler regler
for lgbende ydelser og vederlag for aktieudlan. For-
slaget indeholder derfor ikke nogen positiv opregning,
men henviser bredt til, at medlemmet skal beskattes af
foreningens indkomster opgjort efter de regler, der
geelder for medlemmet. Der har ligeledes i gaeldende
ret (§ 2, stk. 2, 1 geeldende lov) veeret en anden undta-
gelse fra gennemsigtigheden, idet foreningen hidtil
har kunnet opgere indkomsten p& grundlag. af dens
eget indkomstér, selvom medlemmet har haft et for-
skudt indkomstér. Denne undtagelse har aldrig veeret

geeldende pa pensionsbeskatningens omrade og fore-

slés ligeledes forladt, jf. nedenfor.

Forslaget til § 3 indeholder hovedregelen om ind-
komstopgerelsen pd foreningsniveau. Den gér ud pé,
at foreningen opger en indteegt for foreningen under
et, uden sammenhaeng med medlemmernes gvrige
indkomster. Indkomsten opgeres efter de regelset,
der galder for medlemmerne. Hvis et medlem f.eks.
er neeringsdrivende og opger sine aktiefortjenester ef-
ter lagerprincippet, sa skal investeringsforeningen ef-
ter forslaget ogsé opgere sine aktiefortjenester efter
lagerprincippet. Hvis medlemmet er en person, der
bruger realisationsprincippet, s& skal foreningen ogsé
bruge realisationsprincippet.

Princippet om gennemsigtighed betyder i det hele,
at foreningen skal opgere medlemmets indkomst efter
de regler, som medlemmet i gvrigt selv er underlagt.

En udlending skal saledes kun beskattes af de ind-
komster, som vedkommende ville vaere begrenset
skattepligtig af, hvis de var oppebéret uden, at den
mellemkommende forening havde selvstendig skatte-
massig eksistens. ‘

Hvis medlemmet opger sin indkomst pa grundlag af
et forskudt indkomstar, skal investeringsforeningen
efter forslaget ligeledes opgere en indkomst, der fol-
ger det forskudte indkomstér, Det svarer til hidtidig
geeldende ret pé pensionsafkastbeskatningens omréde.
(Selvom neerveerende forslag direkte kun gelder ind-
komstskat, er det foresléet i det samtidigt fremsatte
lovforslag om investeringsforeninger med fi medlem-
mer, at det finder tilsvarende anvendelse pd pensions-
aﬂ(astbeskatningens omréde.)

P4 indkomstbeskatningens omrade er det i dag séle-
des, at medlemmet skal indtegtsfore foreningens ind-
komst i det indkomstar, som foreningens indkomstér
udlgber i eller falder sammen med. Hvis et aktiesel-
skab stifter en investeringsforening og indskyder sine
veerdipapirer i dette, vil aktieselskabet kunne opna en
udskydelse af det tidspunkt, hvor afkastet af vaerdipa-
pirerne indteegtsfores hos sig, hvis selskab og forening
har forskelligt indkomstér. For staten betyder dette tab
af provenu i selve det ar, hvor et selskab med forskudt
indkomstér skyder aktiver ind i en investeringsfor-
ening. Det er baggrunden for, at denne undtagelse fra
princippet om gennemsigtighed foreslas forladt.

Hvis medlemmer beskattes efter forskellige regel-
swt, betyder gennemsigtigheden, at foreningen for
hvert regelsaet udarbejder en opgerelse af hele for-
eningens indkomst, der derefter fordeles ud pa de re-
levante indskud. Man kan f.eks. teenke sig, at der er to
medlemmer i en forening. Den ene ejer 1/3, den anden
ejer 2/3. Den, der ejer-1/3, beskattes af sine aktier efter
lagerprincippet. Den anden beskattes efter realisati-
onsprincippet. Foreningen foretager sd en indkomst-



