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F. t. I. om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger

opgarelse af hele foreningens indkomst fra aktier efter
lagerprincippet. Den, der beskattes efter lagerprincip-
pet, medtager i princippet en tredjedel af denne ind-
komst i sin indkomstopgerelse. Foreningen foretager
endvidere en opgerelse efter realisationsprincippet af
hele foreningens indkomst fra aktier. Den, der beskat-
tes efter realisationsprincippet, medtager i princippet
to tredjedele af denne indkomst i sin indkomstopge-
relse. For aktier er det efter geeldende ret saledes, at
selvom en naeringsskattepligtig skulle anvende lager-
princippet for sine gvrige aktier, sa skulle den konto-
forende investeringsforening anvende realisations-
princippet. Lagerprincippet betyder, at fortjeneste og
tab beskattes i takt med de lebende veerdisvingninger,
selvom disse ikke realiseres. Realisationsprincippet
betyder, at fortjeneste og tab pa formueaktiver forst
beskattes, nir de pageldende aktiver afstés.

Den undtagelse fra gennemsigtighedsprincippet,
der séledes geelder for neeringsskattepligtige, er ikke
velbegrundet i betragtning af, at foreningerne teknisk
godt kan anvende lagerprincippet. Det er i forvejen
nedvendigt for foreningerne at kunne ved opgerelsen
af de urealiserede fortjenester, jf. bemerkningerne til
§ 12. Og det er ogsa i forvejen nadvendigt at kunne,
fordi de fleste medlemmer betaler pensionsafkastskat.
Pensionsafkastskat bygger pé lagerprincippet.

Til § 4

Forslaget er en gentagelse af de gaeldende regler om
periodisering af renter i lov om beskatning af medlem-
mer af investeringsforeninger § 2, stk. 1, nr.1, der ud-
streekkes til ogsa at geelde lobende ydelser. Gzeldende
lov har hidtil manglet regler om periodisering af lo-
bende ydelser. ' .

Forslaget gar ud pa, at foreningen tager renter og lo-
bende ydelser til indteegt med beleb, der beregnes fra
arets begyndelse indtil drets udgang. De medtages alt-
sé ikke med de i drets lgb forfaldne beleb. De bereg-
nede beleb overfores til indskuddene med en til de
forskellige indskud svarende andel af hele belobet.
- Det anferte geelder for alle medlemmer af investe-
ringsforeningen, uanset om de beskattes efter lager-
princippet eller realisationsprincippet og uanset hvil-
ke periodiseringsprincipper, de folger i deres avrige
regnskab.

Baggrunden er, at ved obligationer m.v. indgér ren-
terne ikke i selve kursen pa obligationerne. I stedet til-
skrives de jevnt. Nar der optages nye medlemmer i
foreningen far man derfor det rigtigste resultat i med-
lemmernes indbyrdes forhold ved at bruge beregnede
renter. Det smitter af pa de skattemassige opgerelser.

Tilg5

Forslaget er en gentagelse af de geeldende undtagel-
ser fra gennemsigtighedsprincippet, der-star i lov om
beskatning af medlemmer af investeringsforeninger
§ 1, stk. 4 og 5.

Forslaget har alene betydning for de medlemmer af
foreningen, der beskattes af aktiefortjenester efter re-
alisationsprincippet, uden at veere neeringsdrivende.

Det foreslés, at reglerne for personer i aktieavance-
beskatningslovens § 4, stk. 2, om at fortjeneste pa
barsnoterede aktier under den sékaldte 100.000 kr.s
greense er skattefti, ikke skal gaelde for foreningens
opgerelse. Det er en konsekvens af, at man ikke i
praksis kan samkere foreningens regnskab og det en-
kelte medlems regnskab over solgte aktier. I stedet
skal fortjenesterne under 100.000 kr.s graensen be-
skattes. )

Endvidere foreslas, at der aldrig skal ske opgarelse
af fortjeneste efter princippet om aktie for aktie (aktie
for aktiemetoden er beskrevet i aktieavancebeskat-
ningsloven § 5). I stedet skal gennemsnitsmetoden an-
vendes (gennemsnitsmetoden star i aktieavancebe-
skatningslovens § 6).

Til§6

Forslaget er en preecisering af en hidtil geldende
praksis hos investeringsforeningerne af et ulovregule-
ret omrade. . .

I forbindelse med indtraeden og udtraeden skal for-
eningen undertiden kebe og salge verdipapirer. Om-
kostningerne ved disse kab og salg ma efter investe-
ringsforeningslovgivningen ikke belaste andre med-
lemmer end de ind- og udtreedende. Det indtraedende
eller udtraedende medlem betaler derfor ved siden af
den nejagtigt opgjorte andel et beleb til foreningen til
deekning af dens omkostninger ved gennemforelsen af
disse handler.

Efter forslaget regulerer disse belgb anskaffelses-
summerne og salgssummerne pd de aktiver, som ko-
bes ved indtreeden eller sxlges ved udtreeden. Herud-
over har de ingen betydning for medlemmernes ind-
komstopgerelse. De kan altsd hverken helt eller del-
vist fradrages i den udtraedendes eller indtraedendes
skattepligtige indkomst. Forslaget geor udtemmende
op med den skattemeessige behandling. Reguleringen
sker i de opgarelser af foreningens indtaegter og udgif-
ter, som foreningen foretager for medlemmerne efter
de regler, der geelder for disse.

P4 det enkelte aktiv udligner reguleringen handels-
omkostningerne. Reguleringen kan derimod aldrig
overstige handelsomkostningerne pa det enkelte ak-
tiv. Ved handelsomkostningerne forstds de handels-



