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F. t. 1. om beskatning af medlemmer af kontoferende investeringsforeninger

Eksempel 7:

skuddet,

En forening er stiftet med et indskud pé 1.000.000 kr. Der er udstedt 10 andele i foreningen for ind-
skuddet. For belobet har foreningen kebt aktier i A/S A pélydende 100.000 kr. Veardien stiger til
1.200.000 kr. En ny indskyder kommer til med kontant indskud 600.000 kr. svarende til 5 nye for-
eningsandele. Indtil det nye medlems indskud bestod det forste indskud af alle aktier i A/S A. Efter
det nye medlems indskud bestér det forste indskud af 2/3 af alle aktier i A/S A og to tredjedele af kon-
tant indskud 600.000 kr., d.v.s. 400.000 kr. Det nye medlems indskud bestar af 1/3 af alle aktier i A/S
A og 1/3 af kontant indskud 600.000 kr., d.v.s. 200.000 kr. 1/3 af aktierne er altsé afstaet fra den forste
indskyder til den anden indskyder. De er afstaet for 400.000 kr., som er fuldt ud betalt igennem ind-

Uanset at fortjenesten séledes er realiseret, foreslas
at fortjenesten ikke beskattes. I stedet medregnes for-
tjenesten som urealiseret fortjeneste pa indskuddet.
Det folger af opgerelsesmetoden, der anvendes i for-
slaget til § 12. Skatten udskydes altsa.

Udskydelsen af skatten betyder, at den kan bortfal-
de, hvis aktierne falder i veerdi tilbage til det oprinde-
lige udgangspunkt, eller - for selskabsmedlemmers
vedkommende - hvis tre rs fristen for aktiebesiddel-
ser overskrides. :

Til stk. 2 :

Forslaget svarer til § 2, stk. 3, i den geeldende lov
om beskatning af medlemmer af investeringsforenin-
ger. Ogsa dette forslag har kun betydning, hvis reali-
sationsprincippet bruges ved opgerelsen af fortjeneste
og tab. Det er formuleret, séledes at det gaelder alle ak-
tiver, men det har kun praktisk betydning for aktiver,
der er omfattet af aktieavancebeskatningsloven.

Det er foran i de almindelige bemerkninger beskre-
vet, at fuld gennemsigtighed ved indkomstopgerelsen
betyder, at beskatning skal ske ud fra en forudsetning
om, at det ny medlem ved indtraeden i foreningen er-
hverver en andel af de aktiver, som foreningen besid-

der ved indtreeden, og at de gamle medlemmer afstir

andele af de pageeldende aktiver til det nye medlem.
Fuld gennemsigtighed betyder saledes, at interessent-
skabsreglerne skal anvendes for beskatningen ved
indtreeden og udtraden. Det er ogsé beskrevet i de al-
mindelige - bemerkninger og i bemerkningerne til
stk. 1, at gennemsigtigheden ikke geelder fuldt-ud i
denne situation, idet gevinsterne behandles som urea-
liserede og derfor ikke beskattes, selvom der indtrae-
der nye medlemmer.

§ 13, stk. 2, handler om den situation, at foreningen
selger af de pigeeldende ubeskattede aktiver efter, at
der er indtradt nye medlemmer, og den handler alene
om beskatningen af de nye medlemmer.

§ 13, stk. 2, vil dog ogsé kunne fi betydning for
gamle medlemmer, der foretager nye indskud. Det
kan {2 betydning for de aktiver som det nye indskud
erhverver fra andre medlemmers indskud).

Ved foreningens salg realiseres gevinster. Disse ge-
vinster realiseres pé salgstidspunktet og henfores til
de enkelte indskud. Dermed er det imidlertid ikke al-
tid afgjort, om de beskattes, og hvordan de beskattes.
Dertil kreeves, at anskaffelsestidspunktet ogsa leegges

 fast. I § 13, stk. 2, anfares, at pa det enkelte indskud

beskattes fortjeneste og tab som om aktiverne var an-
skaffet pad indskudstidspunktet, selvom foreningen i
virkeligheden har anskaffet dem tidligere. Det geelder, -
selvom fortjenesterne hos de gamle medlemmer, der

-opstod ved indskuddene, som anfort foran ikke blev
" anset for realiserede pa dette tidspunkt.

I aktieavancebeskatningslovens §§ 2 og 4 findes
der en tre 4rs regel, der har betydning for beskatnin-
gen. P& de nye indskuds andele af de eksisterende ak-
tier i foreningen regnes denne tredrsregel fra ind-
skudstidspunktet.

Til stk. 3

Mens stk. 2 handler om beskatningen af nye med-
lemmer handler stk. 3 om den situation, at samme
medlem foretager et nyt indskud.

Nér samme person foretager flere indskud behand-
les de som en enhed. Det folger af den geeldende lov-
tekst (§ 2, stk. 3 og § 3, stk. 1, 3. pkt.). Det betyder

"igen, at ved foreningens afstéelse af aktiver, som de

sidste indskud har erhvervet fira de forste, skal sével
anskaffelsessum som anskaffelsestid fra de ferste ind-
skud anvendes. Forslaget fastholder denne opfattelse.

Forslaget om indtraeden i anskaffelsestidspunktet
findes i neerveerende forslag. Forslaget om indtraeden
i anskaffelsessummen findes i forslaget.til § 12, stk.3.

Indtreden i anskaffelsestidspunktet skal efter lov-
forslaget kun ske for aktiver, der er.erhvervet direkte
eller indirekte fra det tidligere indskud. En direkte er-
hvervelse fra et tidligere indskud foreligger f. eks. i
denne sitvation: Et selskab opretter en investerings- -
forening og foretager et indskud svarende til 100 an-
dele, der placeres i aktier i A/S A. Hvis selskabet se-
nere foretager et nyt indskud svarende til andre 100
andele vil det andet indskud direkte have erhvervet 50
andele fra det forste indskud. Hvis det andet indskud



