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Tabsbegrænsningen gælder både ved lån fra for- 
eningen til medlemmet og omvendt. Den gælder både 
medlemmets direkte indkomstopgørelse og medlem- 
mets andel af foreningens indkomst. 

Tilskud 
Tilskud fra foreningen til de enkelte medlemmer el- 

ler omvendt behandles ikke særskilt i lovteksten. Efter 
skatterettens almindelige regler (statsskatteloven) er 
tilskud normalt skattepligtigt for modtageren uden at 
være fradragsberettiget hos yderen. Det betyder, at et 
tilskud fra et enkelt medlem til foreningen vil være en 
indtægt for foreningen, der skal henføres til medlem- 
merne efter § 3. Tilskuddet skal herefter normalt be- 
skattes hos foreningens deltagere uden at være fra- 
dragsberettiget hos indskyderen. Tilskud kan forelig- 
ge både i forbindelse med indtræden og udtræden og 
udenfor disse situationer. 

For at afgøre, om der foreligger et tilskud i forbin- 
delse med indtræden eller udtræden, skal andelenes 
værdi opgøres nøjagtigt. Det er uden betydning, hvor- 
dan den nøjagtige opgørelse af andelenes værdi op- 
nås. I nogle foreninger sker det på den måde, at man 
med visse mellemrum opgør andelsbevisernes værdi 
på grundlag af den indre værdi af foreningens aktiver. 
Det er ikke sikkert, at der udtrædes eller indtrædes ak- 
kurat på opgørelsestidspunktet, og der foretages der- 
for en kursudligning som sikrer, at man når frem til 
den rigtige værdi på udtrædelses- eller indtrædelses- 
tidspunktet. Denne kursregulering har intet med til- 
skud at gøre. Tilskud i den her omhandlede betydning 
foreligger først ved afvigelser fra den nøjagtigt op- 
gjorte værdi. 

I forbindelse med indtræden og udtræden skal for- 
eningen undertiden sælge eller købe værdipapirer. 
Omkostningerne ved disse køb og salg overvæltes på 
den indtrædende eller udtrædende. Overvæltningen 
betyder, at den indtrædende eller udtrædende kommer 
til at betale et beløb til foreningen til dækning af dens 
skønnede omkostninger. Både ved indtræden og ud- 
træden er beløbet et tilskud til foreningen. For så vidt 
angår opgørelsen af den skattepligtige indkomst, der 
oppebæres af medlemmerne igennem foreningen, be- 
stemmes i forslaget til § 6, at den ikke medregnes i 
den skattepligtige indkomst, men i stedet regulerer an- 
skaffelsessummerne for papirer, der købes og sælges 
i anledning af indtræden og udtræden. 

Til § 18 

Aktieavancebeskatningslovens § 13 A indeholder 
nogle regler om beskatning af aktiefortjenester i til- 
fælde af fraflytning. Disse regler har ikke hidtil været 

gældende for aktiefortjenester oppebåret igennem en 
kontoførende investeringsforening. Det foreslås som 
en følge af princippet om gennemsigtighed, at disse 
regler også bør gælde, når aktierne ejes igennem en 
kontoførende investeringsforening. Ellers kunne be- 
skatningsreglerne omgås ved hjælp af en kontoføren- 
de forening. 

Til 7 9  
Den gældende lov mangler bestemmelser om, hvad 

der sker, hvis en kontoførende forening bliver en be- 
visudstedende forening eller et skattemæssigt interes- 
sentskab. I det omfang, hvori man antager, at en kon- 
toførende forening har selvstændig skattemæssig eksi- 
stens vokser behovet for sådanne bestemmelser imid- 
lertid. Der stilles forslag om at regulere statusskift. 

Forslaget går ud på, at ændring af en kontoførende 
forening til en bevisudstedende forening skattemæs- 
sigt sidestilles med, at alle medlemmer udtræder af 
den kontoførende forening og derefter stifter en ny. 
Forslaget gælder også alle andre tilfælde, hvor for- 
eningens skattemæssige status ændres, uden at med- 
lemmerne træder ud af foreningen. 

Bestemmelsen er nødvendig, fordi hævebeskatnin- 
gen ellers kunne omgås ved f. eks. at omdanne for- 
eningen til en udloddende eller akkumulerende for- 
ening. Omdannelse af en kontoførende forening kan 
ske blot ved at udstede omsættelige beviser. Hvis det 
sker, betyder § 19, at retsstillingen bliver som om, alle 
andele hæves fuldt ud, med heraf følgende beskatning 
af urealiserede fortjenester. En hævning af alle andele 
i en forening indebærer, at foreningen ophører. De en- 
kelte medlemmer skal altså stilles, som om foreningen 
er ophørt og en ny er stiftet, som ikke er en kontofø- 
rende forening. Anskaffelsessummen for andelsbevi- 
serne i den fortsættende forening kommer til at svare 
til værdien på det tidspunkt, hvor status skifter. Hvis 
medlemmerne i foreningen efter statusskift beskattes 
som interessenter, kommer medlemmernes anskaffel- 
sessum til at svare til værdien af foreningens aktiver 
ved statusskift. 

Til § 20 

Til stk. 2 
Efter de gældende regler medtager medlemmet ind- 

komsten fra foreningen i det regnskabsår hos forenin- 
gen, der udløber i medlemmets indkomstår. 

Det er derfor mest hensigtsmæssigt at de nye regler 
har virkning fra og med et regnskabsår i foreningen. 

Det foreslås- i overensstemmelse med de ved hø- 
ring over lovforslaget fremsatte ønsker, jf. bilag 1 i det 
samtidigt hermed fremsatte lovforslag om ændring af 


