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fordi medlemmerne fuldt ud beskattedes direkte af
indkomsten fra den kontoferende forening. Efter for-
slaget omfattes de . kontoforende foreninger af § 1,
stk. 1, nr. 6, i selskabsskatteloven.

Forslaget sendrer ikke ved, at det fortsat er et krav
til beskatning som investeringsforening, at der fore-
ligger en investeringsforening (eller specialforening)
efter de almindelige civilretlige regler herom. Afde-
linger af de pageldende foreninger, der er omfattet af
investeringsforeningsloven, behandles som selvsten-
dige investeringsforeninger. Investeringsforeningsbe-
grebet kan ogsé omfatte investeringsforeninger, der
civilretligt er gyldigt stiftede, selvom de ikke er om-
fattet af investeringsforeningsloven.

Herudover kreeves i det foresléede § 1, stk. 7, at an-
tallet af medlemmer er mindst 8. Hvis medlemstallet
er under 8, skal der ske en effektiv markedsfaring med
henblik pa at bringe medlemstallet op. Med udtrykket
effektiv markedsforing sigtes til, at der skal foregd en
markedsforing, der er egnet til at bringe medlemstallet
op, og som under normale omstendigheder ogsé lyk-
kes. Jo leengere tid medlemstallet har vaeret under 8, jo
mere gges kravene til markedsferingen. Hvis med-
lemstallet i flere r er under 8, er der en formodning
for, at markedsforingen ikke har veeret effektiv.

For de kontofarende investeringsforeninger og de
bevisudstedende udloddende investeringsforeninger,
der efter de civilretlige regler herom kan have under 8

medlemmer, foreslas det i stk. 8, at de skatteretligt vil’

kunne behandles som en investeringsforening, si-
fremt alle medlemmer er juridiske personer. Som ek-
sempel pa juridiske personer kan navnes en pensions-
kasse, et 1ivsforsikringsselskab, et skattefrit almennyt-
tigt boligselskab o.s.v. Almindelige aktieselskaber vil
ogsé kunne stifte kontoferende foreninger og udlod-
dende foreninger, der er aktiebaserede, Som eksempel
pa en forening, der efter de almindelige civilretlige
regler kan ngjes med ét medlem, kan navnes special-
foreninger, der efter reglerne i investeringsforenings-
lovgivningen kan ngjes med et enkelt medlem,

Der mé ikke optraede fysiske personer som med-
lemmer, eller juridiske personer, der i kraft af de skat-
teretlige regler, der gelder for de pégeldende, kan
fore til, at en fysisk person, som en del af en juridisk
person, beskattes direkte af fortjeneste pd investe-
ringsforeningsbeviset eller udlodning fra investe-
ringsforeningen efter reglerne for fysiske personer. Et
kommanditselskab eller et elselskab omfattet af sel-
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 2 e, med fysiske per-
soner som deltagere kan for eksempel ikke stifte en
enmandsinvesteringsforening.

Det er ligeledes et krav, at 'investeringsbeviset er
navnenoteret. Dette skyldes, at en reekke af reglerne
omkring fdmandsforeninger kreaever, at foreningerne
ved, hvem medlemmerne er.

* Specielt for udloddende investeringsforeninger, der
ikke er aktiebaserede, foreslas noget serligt ifolge
tredje punktum. _

De ma ikke have almindelige aktieselskaber som
medlemmer, der ikke samtidig er omfattet af pensi-
onsafkastbeskatningslovens regler, eller bruger lager-
princippet pé sine obligationer. De skal bruge lager-
princippet pa alle deres obligationer, bade pé dem i
danske kroner og dem i fremmed valuta. (Selskaber,
der kun bruger lagerprincippet pa den ene af de to ty-
per obligationer, kan godt forekomme, jf. kursgevinst-
lovens § 25, stk. 2).

Udloddende aktiebaserede investeringsforeninger
er defineret i akticavancebeskatningslovens § 2 d som
selskaber, der kun mé investere i normale aktier, Der
geelder dog den undtagelse, at de mé anbringe op til 25
pet. af deres evrige aktiver i kontanter (herunder
bankbog pé anfordring) og finansielle instrumenter.

Det er efter forslaget i 2. pkt. ikke muligt for en in-
vesteringsforening at veere medlem af en bevisudste-
dende udloddende eller en kontoforende famandsin-
vesteringsforening, medmindre investeringsforenin-
gen beskattes som en bevisudstedende akkumuleren-
de forening,

Hvis en bevisudstedende udloddende aktiebaseret
investeringsforening kunne stifte en anden udlodden-
de investeringsforening, kunne 25 pct. grensen for
aktiebaserede foreningers anbringelser i kontanter og
kurssikringsinstrumenter omgss, fordi der bade ville
vere en 25 procents graense i moderforeningen og i
datterforeningen.

Kontoferende foreninger kunne uden tilstrackkelig
grund kombinere den omfattende gennemsigtighed i
den kontoferende forening med fordelen ved 25 pet.
grensen i en udloddende aktiebaseret forening, der re-
elt er begrundet med, at beskatningen er mindre gen-
nemsigtig her end ved kontoferende foreninger.

25 procents grensen har folgende baggrund: Bevis-
udstedende udloddende foreninger deles op i aktieba-
serede foreninger og andre foreninger. Fortjenesten
ved afstaelse af beviser i aktiebaserede foreninger be-
skattes ligesom fortjeneste pé aktier. I andre forenin-
ger beskattes fortjenesten ligesom renter o. lign. Ak-
tiebaserede investeringsforeninger ma anbringe op til
25 pot. af deres gvrige aktiver i kontanter (herunder
bankbog pa anfordring) og finansielle instrumenter,
selvom fortjenesten pd investeringsforeningsbeviser-
ne kun beskattes som akticindkomst. Det er en fordel,



