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man - uanset formuleringen af lovteksten - accepteret, 
at udlodningsforpligtelsen i første omgang kun omfat- 
ter udbyttet efter fradrag af udenlandsk indeholdt ud- 
bytteskat. Når den udenlandske udbytteskat evt. sene- 
re tilbagesøges, skal den dog også udloddes. Praksis 
skyldes, at det tager tid at tilbagesøge de udenlandske 
udbytteskatter. Det foreslås at lovfæste praksis såle- 
des, at udlodningsforpligtelsen kun omfatter udbyttet 
efter fradrag af udenlandsk indeholdt udbytteskat. 
Forslaget stilles, selvom en skatteyder, der ejer de på- 
gældende aktier i direkte eje, skal selvangive hele 
bruttoudbyttet uden fradrag af udenlandsk udbytte- 
skat. Hvis foreningen senere tilbagesøger udbytte- 
skatten, skal den lægges til de udlodningspligtige be- 
løb. 

En skatteyder, der ejer udenlandske aktier i direkte 
eje, vil undertiden kunne få fradrag for den udenland- 
ske udbytteskat i sin danske skat efter reglerne i lig- 
ningslovens § 33. Hvis aktierne ejes igennem en ud- 
loddende investeringsforening, vil det ikke være mu- 
ligt at bruge ligningslovens § 33. Den skat, der pålig- 
nes i udlandet, pålignes investeringsforeningen, der er 
en anden juridisk person end medlemmet. Investe- 
ringsforeningen betaler ikke dansk skat. Det foreslås 
der ikke ændringer i. Den udloddende forening har i 
forvejen efter forslaget fradrag for udbytteskat ved 
opgørelsen af udlodningsforpligtelsen. 

Udlån af værdipapirer sker gerne mod, at afkastet 
fra det udlånte viderebetales til udlåneren. Herudover 
kan der betales et ekstra vederlag. Hvis det viderebe- 
talte afkast af det udlånte er aktieudbytte, skal det 
principielt udloddes som aktieudbytte. Hvis praksis 
derfor udvikler sig således, at det viderebetalte afkast 
kan behandles som aktieindkomst efter personskatte- 
lovens regler skal det udloddes som aktieindkomst. 
Hvis praksis behandler beløbet som personlig ind- 
komst eller kapitalindkomst, skal det udloddes som 
kapitalindkomst. Det ekstra vederlag er omfattet af 
ændringen under nr. 4 om vederlag for udlån. 

Til nr. 8 

Gevinst på gæld er indkomst efter pensionsafkast- 
beskatningsloven. Gevinst på gæld er ligeledes skatte- 
pligtig indkomst for selskaber efter reglerne i kursge- 
vinstloven. I investeringssammenhæng vil den også 
ofte kunne være skattepligtig for personer. Gevinst på 
gæld forekommer ikke i normalt drevne investerings- 
foreninger. For at sikre at skattepligten ikke omgås 
ved hjælp af en udloddende fåmandsinvesteringsfor- 
ening foreslås, at gevinst på gæld skal udloddes og be- 
skattes hos både selskaber og personer. 

Til nr. 10 
En udloddende investeringsforenings pligt til at ud- 

lodde nedsættes efter gældende regler med visse tab. 
Hvilke afgrænses af lovgivningen ud fra en vurdering 
af, om et tab er fradragsberettiget for alle, der kan tæn- 
kes at være medlem af foreningen. I så fald er det for- 
svarligt at tillade, at det pågældende tab fradrages. 
Tab på fordringer i fremmed valuta kan almindeligvis 
fradrages, og efter gældende regler vil sådanne tab 
derfor kunne nedsætte udlodningsforpligtelsen. Ind- 
førelsen af fåmandsforeninger betyder, at reglerne 
fremover skal tage højde for forhold, der kan fore- 
komme i koneernforbundne selskaber. Medlemmet 
kan nemlig være koncernforbundet med de selskaber, 
som investeringsforeningen investerer i. Kursgevinst- 
lovens § 4 indeholder en regel der udelukker fradrag 
for tab på ikke børsnoterede fordringer på koncernfor- 
bundne selskaber. Det foreslås derfor, at sådanne tab 
heller ikke skal kunne nedsætte udlodningsforpligtel- 
sen. 2. punktum i den foreslåede tekst er blot en gen- 
tagelse af de hidtil gældende regler, som af hensyn til 
læsevenligheden er skilt ud i et punktum for sig. 

Til nr. 11 
Den foreslåede ændring er rent redaktionel. Det er 

en konsekvensrettelse som følge af forslaget under nr. 
10, hvorefter ligningslovens § 16 C, stk. 4, l. pkt., 
bl.a. deles op i to punktummer, og der indsættes et 
ekstra punktum imellem disse. 

Til nr. 12 
Forslaget vedrører den såkaldte udlodningsregule- 

ring. Det foreslås, at den ikke skal gælde for tab i få- 
mandsforeninger. 

En udloddende forening skal føre et udlodnings- 
regnskab over det, den er pligtig at udlodde. Såvel ved 
udtræden af medlemmer (indløsning af andele) som 
ved indtræden af nye medlemmer (udstedelse af nye 
andele) gælder særlige regler om dette regnskab. 

Indløsning medfører, at de andele, som foreningen 
indfrier, ophører. Der bliver altså færre andele i for- 
eningen. 

Ved indløsning tager den, der bliver indløst, sin an- 
del af indtjeningen i foreningen med sig. Foreningen 
betaler nemlig værdien af andelen til den, der bliver 
indløst. (Værdien er direkte afhængig af indtjenin- 
gen). Indløsningen er en afståelse, der beskattes efter 
reglerne om afståelse af investeringsforeningsbeviser- 
ne. Indløsningen medfører, at de udlodningspligtige 
gevinster ifølge foreningens regnskab nedsættes for- 
holdsmæssigt. Regnskabet skal vise, hvad foreningen 
skal udlodde til de tilbageblevne medlemmer. 


