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Omvendt gelder ved udstedelse af nye andele. De
nye medlemmer indbetaler et ekstrabeleb svarende til
indtjeningen i foreningen. Har foreningen haft over-
skud, foreger det foreningens udlodningsforpligtelse.
Den foreges kun forholdsmassigt. Har foreningen
haft tab, forages det fremforselsberettigede tab, men
kun forholdsmaessigt saledes at der skal udloddes
samtidigt til nye og gamle medlemmer.

Den forholdsmessige foragelse (udlodningsregule-
ringen) betyder, at udlodningen til de medlemmer, der
hverken indtreeder eller udtreder, er updvirket af ind-
losning og udstedelse af nye andele. Det er det, der be-
grunder udlodningsreguleringen. ‘

Udlodningsreguleringen gelder ved indlesning og
ved udstedelse af nye andele. Indlesning og udstedel-
se af nye andele sker ikke blot, nér personer udtreeder
eller indtreeder. Det sker ogsa, nir en enkelt person vil
@ndre pa antallet af sine andele i foreningen.

Det betyder, at en investeringsforening, der ejes af
et selskabsmedlem, kan forege sit tab i enmandsfor-
eningen ved at lade foreningen udstede nye andele til
sig selv. Selvom de nye andele ikke er gratis, men ud-
stedes til den aktuelle markedsveerdi, forekommer
dette mindre rimeligt, og det foreslas derfor, at udlod-
ningsreguleringen ikke skal geelde tab i famandsfor—
eninger.

Til§ 3

Til nr. 1

Der foreslas en tydeliggerelse af, at en aktiebaseret
udloddende investeringsforening ikke ma have inve-
steringsforeningsbeviser i en obligationsbaseret ud-
loddende forening. Virkningen af, at en aktiebaseret
forening alligevel anskaffer sig sadanne beviser, vil
veere, at fortjenesten ved salg af investeringsfor-
eningsbeviser i den aktiebaserede forening ikke leen-
gere kan beskattes som aktieindkomst, men som kapl-
talindkomst.

Til nr. 2

Efter gaeldende ret kan selskaber m.v. ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst fratreekke tab pd in-
vesteringsforeningsbeviser i udloddende foreninger,
sdfremt foreningen udelukkende investerer i fordrin-
ger omfattet af kursgevinstloven. Ellers kan tab som
hovedregel ikke fradrages, jf. indledningen til aktie-
avancebeskatningslovens § 2 d. Tanken bag reglen er,
at selskaber har ret til fradrag for tab pa investerings-
foreningsbeviset, hvis de havde tabsfradrag ved direk-
te eje af selskabets fordringer. Som ogsa anfert i for-
slaget under § 2, nr. 10, har selskaber ikke tabsfradrag
pé fordringer p& koncernforbundne selskaber, som

omfattes af kursgevinstlovens § 4. I konsekvens heraf
foreslas derfor, at selskaber heller ikke har tabsfradrag
pa investeringsforeningsbeviser, hvis investeringsfor-
eningen investerer i sddanne fordringer.

Til ar. 3

Nogle selskaber beskattes af fort_]enesten pa deres
beholdninger af obligationer efter et rent lagerprincip.
Efter de almindelige regler er det ikke muligt for de,
der folger lagerprincippet, herefter at overga til et re-
alisationsprincip.

For at undg, at der kan ske overgang t11 et realisa~
tionsprincip ved at investere i obligationer via en in-
vesteringsforening, foreslas i disse situationer, at ogsa
fortjenesten pa investeringsforeningsbeviserne skal
beskattes efter et lagerprincip. Bestemmelsen skal
geelde, hvis enten selskabets obligationer i danske
kroner folger et lagerprincip eller selskabets obligati-
oner i fremmed ment felger lagerprincippet, eller hvis
begge grupper folger lagerprincippet.

Tilnr. 4
Den foresléede sendring er rent redaktionel.

Til ar. 5 '

Der foreslds en vaernsregel. Den skal sikre, at fortje-
nester ved salg af vaerdipapirer som led i salgerens
neeringsvej ikke gares skattefri ved hjeelp af en udlod-
dende investeringsforening. (I aktieavancebeskat-
ningslovens § 2 d er en udloddende investeringsfor-
ening defineret som en forening, der er omfattet af lig-

- ningslovens § 16 C, stk. 1. Denne definition geelder

o0gsa her)

Efter geeldende regler beskattes et selskab, der dri-
ver nering ved salg af veerdipapirer, normalt ikke af
fortjenesten ved salg af aktierne i et datterselskab. De
pageldende aktier er ikke en del af den omsaetnings-
formue, der indgér i naringsvirksomheden. Aktierne
vil derfor kunne szlges skattefrit efter tre ars besiddel-
se. Det betyder dog ikke, at datterselskabet selv kan
seelge aktier i andre selskaber skattefrit. Moderselska-
bets neeringsdrift vil nemlig smitte af p& vurderingen
af datterselskabets keb og salg af vaerdipapirer, séle-
des at datterselskabet ogsa opfattes som neeringsdri-
vende med salg af veerdipapirer. :

Efter forslaget er famandsinvesteringsforeninger
noget nyt. Hvis praksis omkring beskatningen af en
nzringsdrivendes afstdelse af andele i sine famands-
investeringsforeninger udvikler sig pd samme made
som praksis vedrerende den naeringsdrivendes afstéel-
se af aktier i sine datterselskaber, kan man forvente, at
afstaelse af aktiebaserede udloddende foreninger lige-
ledes vil kunne ske skattefiit efter tre ar. Men uden at



