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F. t. L. om finansiel virksomhed

I stk. 8 foreslas det at heeve aktiekapitalkravet til 8
millioner euro. Det ggede startkapitalkrav skal sikre,
at nystartede pengeinstitutter i den vanskelige op-
startsfase er tilstrackkeligt polstret til at modsté de ri-
sici, som etablerede pengeinstitutter ikke er udsat for
isamime grad. Nér tilladelsen foreligger, er kapitalkra-
vet p& 5 millioner euro (basiskapitalen), jf. forslagets
§ 123.

Det folger af bestemmelsen, at der ikke kan stiftes
nye andels- og sparekasser, idet der stilles krav om, at
startkapitalen skal veere aktiekapital. I praksis etable-
res der i dag ikke spare- og andelskasser. For at for-
enkle reglerne foreslas det derfor, at muligheden for at
stifte nye spare- og andelskasser ophaves.

Til§8

Bestemmelsen er delvist en videreforelse af tilsva-
rende bestemmelser i den geeldende realkreditlov. Be-
stemmelsen gennemfores herudover inden for ram-
merne af EF-direktiver pa det finansielle omréde, jf.
bilag A. Forslaget til stk. 7 er nyt.

Stk. 1, 1. pkt., fastsldr, at udevelse af virksomhed,
der bestar i at yde 1&n mod pant i fast ejendom pa
grundlag af udstedelse af realkreditobligationer, krae-
ver en tilladelse som realkreditinstitut.

Definitionen af den virksomhed, der udleser kravet
om en realkreditinstituttilladelse, er omfattet af defini-
tionen af et kreditinstitut i Kreditinstitutdirektivet
(2000/12/EF).

Realkreditobligationer skal efter lov om realkredit-
18n og realkreditobligationer m.v. vaere omszttelige
massegaldsbreve eller fondsaktiver, som er optaget til
offentlig notering pé en fondsbers.

Stk. 1, 2. pkt., fastslar, at realkreditinstitutter mé ud-

gve virksomhed som neevnt i bilag 3, accessorisk og
anden -virksomhed samt overtage nedlidende panter,
som beskrevet i forslagets §§ 24-26. Det fremgér af
bilag 3, at realkreditinstitutter kan udfere forretninger
for egen regning med de i bilag 5 naevnte instrumenter
samt opbevaring og forvaltning af egne realkreditob-
ligationer og egne andre vaerdipapirer uden tilladelse
efter forslagets § 9, stk. 1, jf. pkt. 2 og 3 i bilag 3.
Det fremgér af bilag 3, at realkreditinstitutternes
virksomhed ogsé omfatter udstedelse af andre veerdi-
papirer. Denne mulighed er begrundet i hensynet til
realkreditinstitutternes virksomhed i udlandet, hvor
det kan vzare forbundet med vanskeligheder at udstede
obligationer, der opfylder kravene til at kunne beteg-
nes som realkreditobligationer. Muligheden er ligele-
des begrundet i gnsket om at skabe sterre fleksibilitet
i realkreditinstitutternes kapitalfremskaffelse her i
landet. Ved verdipapirer forstds alene fordringer.

Verdipapirer, der repreesenterer en ejerrettighed, kan
ikke benyites som et led i fundingen af udlanet.

Det afgreensede virksomhedsomrade i bilag 3 og
forslagets §§ 24-26 er med til pge sikkerheden bag de
af realkreditinstituttet udstedte obligationer og andre
veerdipapirer. : .

Efter stk. 2 kan realkreditinstitutter fa tilladelse ef-
ter forslagets § 9, stk. 1, til at udgve de i bilag 4, afsnit
A, nr. 1, nevnte aktiviteter for s vidt angér realkredi-
tobligationer og heraf afledte instrumenter.

En tilsvarende bestemmelse findes ikke i den geel-
dende realkreditlov. Dog fremgar det, at et realkredit-
institut kan indga aftale med lantager om at yde 14n til
en kurs fastsat pa tilbudstidspunktet eller senere (fast-
kursaftale). En realkreditinstituttilladelse efter real-
kreditloven omfatter derfor ogsa tilladelse til at udeve
aktiviteter som veerdipapirhandler for s& vidt angdr re-
alkreditobligationer og heraf afledte instrumenter.
Baggrunden for denne eendring af retstilstanden er on-
sket om at indfere et koncessionssystem.

Stk. 3 tilsigter, at det alene er realkreditinstitutter og
kreditinstitutter, der opfylder betingelserne herfor
i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v.,
der mé udstede realkreditobligationer her i landet.
Lov om realkreditlén og realkreditobligationer m.v.
kraever blandt andet, at det udenlandske kreditinstitut
opfylder betingelserne for at udeve virksomhed her i
landet i dette lovforslag. Eneretten er en konsekvens
af realkreditobligationernes status som sarligt sikre
veerdipapirer.

Navneprivilegiet i stk. 4 er en konsekvens af den
serlige status, som realkreditobligationer tildeles
efter dette forslag. Med forslaget tilsigtes det siledes,
at obligationsinvestorerne ikke vil veere i tvivl om,
hvorvidt obligationer er realkreditobligationer udstedt
af realkreditinstitutter og kreditinstitutter, der opfyl-
der betingelserne i lov om realkreditlan og realkredit-
obligationer m.v., eller om der er tale om andre typer
af obligationer.

Stk. 5, 1. pkt, skal forstds pd samme méde som
navneeneretten efter forslagets § 7, stk. 5, 1. pkt. Det
bemarkes dog, at der hverken i forslaget eller i den
geeldende realkreditlov er en navnepligt som efter
f.eks. efter lov om banker og sparekasser m.v..

Baggrunden for stk. 6 er, at der ved omdannelsen af
et realkreditinstitut alene er sket en @ndring i den ret-
lige organisationsform, men ikke i gvrigt nogen en-
dring i den forretningsmaessige virksomhed. Det er
derfor fundet rimeligt, at de pageldende kreditfor-
eninger, realkreditfonde eller reallanefonde fortsat
kan kalde sig for henholdsvis kreditforeninger, real-
kreditfonde eller reallanefonde. Ligesom for andre ak-



