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F. t. 1. om finansiel virksomhed

misk fordel for udbyderen eller ydelsen pé lignende
méde indgr som en del af et forretningsmaessigt for-
hold. Det er sdledes udelukkende transaktioner af pri-
vat karakter, der falder uden for bestemmelsens omré-
de.

Det er endvidere i overensstemmelse med Investe-
ringsservicedirektivets bestemmelser praciseret, at
eneretten ikke kun omfatter henvendelser til offentlig-
heden, men alle aktiviteter omfattet af bilag 4, afsnit
A, med instrumenter (vardipapirer) omfattet af bilag
5, der tilbydes pa erhvervsmessigt grundlag.

Stk. 4 sikrer, at en udsteder kan tilbyde tjeneste-
ydelser med formidling og udferelse af handler i for-
bindelse med udbud af egne verdipapirer. Bestem-
melsen gzelder for udstedere, der udsteder eller pataen-
ker at udstede vaerdipapirer, saledes, at udstedernes ret
ogsd omfatter tegningsindbydelse i forbindelse med
emission. Bestemmelsen omfatter ikke virksomheder,
der udsteder afledte finansielle instrumenter eller ra-
vareinstrumenter til investorer. '

Efter stk. 5 og 6 har fondsmeglerselskaberne eneret
til at benytte »fondsmaglerselskab« i deres navn.
Fondsmaglerselskaber der er medlem af en fonds-
bers, er endvidere eneberettigede til at benytte
»bersmaeglerselskab« i deres navn

Stk. 5, 2. pkt., fastslr, at andre virksomheder ikke
ma anvende navne eller betegnelser for deres virk-
somhed, der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de
er fondsmaglerselskaber. Bestemmelsen svarer til
den gzldende bestemmelse i § 2, stk. 1, 2. pkt., i lov
om fondsmaglerselskaber. Det er endvidere i stk. 6,
2. pkt., praciseret, at et tilsvarende forbud gelder for
anvendelse af betegnelsen »bersmeeglerselskab.

Bestemmelsen er ikke til hinder for, at et pengein-
stitut eller realkreditinstitut, som er medlem af en
fondsbers kan lade »Bers« indga i instituttets navn.

Stk. 7 skal forstas i overensstemmelse med aktiesel-
skabslovens § 153, stk. 6. Det falger af denne bestem-
melse, at fondsmaglerselskaber har pligt til at angive
fondsmaglerselskabets navn pd breve og andre forret-
ningspapirer. »Breve og andre forretningspapirer« i
- aktieselskabslovens § 153, stk. 6, omfatter breve,
brevkort, tilbud, ordre, ordrebekraftelser, fakturaer,
prislister, brochurer o. lign. salgsmateriale. Annoncer
i dagblade og tidsskrifter er derimod ikke omfattet,
medmindre disse indeholder en bestillingsseddel for
lzeserne. Endvidere er rundskrivelser, der er mangfol-
diggjort, omfattet af begrebet, si lnge deres indhold
er af forretningsmaessig karakter.

Fondsmaglerselskaber har kun pligt til at angive
navnet i det omfang, det folger af aktieselskabsloven.

Fondsmaglerselskaber har derfor ikke pligt til at an-
vende deres navn pa facader o. lign.

Stk. 8 fastslar, hvilke kapitalkrav der stilles ved
etablering af et fondsmeglerselskab. Bestemmelsen
gzlder alene for fondsmeglerselskaber, og kravene
svarer til de gaeldende regler. Safremt et pengeinstitut,
et realkreditinstitut eller et investeringsforvaltnings-
selskab ogsa har tilladelse som vardipapirhandler i
medfer § 9, stk.1, gelder de respektive startkapital-
krav for de respektive typer af finansielle virksomhe-
der.

Bestemmelsen fastslér, at kravet til startkapital er,
at selskabet skal have en aktiekapital, der mindst ud-
ger 1 million euro for selskaber, der er eller ensker at
blive medlem af en fondsbers, en veardipapircentral
eller en clearingcentral, handler for egen regning, stil-
ler emissionsgarantier, opbevarer og forvalter instru-
menter for kunder eller yder kredit eller 1an til en in-
vestor, séledes at denne kan udfore transaktionen, sa-
fremt den virksomhed, der yder kreditten eller lanet,
deltager i transaktionen.

Baggrunden for, at kravet til startkapital p& T milli-
on kr. 1 sin tid blev fastsat hgjere end direktivets krav
i den gzldende lov om fondsmaglerselskaber er, at
direktivets krav i realiteten ikke engang pa davaerende
tidspunkt svarede til en indeksregulering af kapital-
kravet, som gjaldt for danske bersmeglerselskaber.
Endvidere havde det vist sig, at fondsmeaeglerselska-
ber, der deltog i market-makerordninger og handlede
for egen regning havde behov for sterre mindstekrav
end de 5 millioner kr., der var de dagzldende mindste
krav. Dertil kommer, at omkostningerne til f.eks. tek-
nisk udstyr i forbindelse med etablering af et fonds-
meglerselskab og forsvarlig drift af et fondsmagler-
selskab, der er medlem af en fondsbers m.v., er bety-
delige.

Det neevnte afgrensningskriterium »medlem af en
clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing eller
afvikling« omfatter situationer, hvor vardipapirer ud-
veksles mod penge eller omvendt. »Deltagelse« om-
fatter ikke situationer, hvor derudelukkende sker ind-
beretning pa egne eller kunders vegne uden hefielse,
indestéelse eller sikkerhedsstillelse. Selskaber, der er
tilstuttet Futop Clearingcentralen A/S med status af
whandler« eller »agent«, er siledes ikke opfattet kra-
vet om en aktiekapital pd 1 million euro som startka-
pital.

Til andre fondsmaeglerselskaber end de der udferer
ovennavnte aktiviteter, stilles ifglge bestemmelsens
2. pkt. alene krav om, at disse selskaber som startka~
pital skal have en aktiekapital pa mindst 0,3 million
euro.



