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F. t. 1. om finansiel virksomhed

klasser med forskellig stemmeveerdi, der allerede ek-
sisterer ved lovens ikrafttraeden.

Til§ 14

Bestemmelsen er delvist en videreforelse af tilsva-
rende bestemmelser i den geeldende tilsynslovgiv-
ning. Dele af bestemmelsen er tidligere gennemfort
inden for rammerne af EF-direktiver pé det finansielle
omrade, og dele af bestemmelsen gennemfores med
forslaget inden for rammerne af EF-direktiver pd det
finansielle omrade, jf. bilag A.

Betingelserne for at fa en tilladelse i henhold til for-
slagets §§ 7-11 fremgér af forslagets stk. 1. Tilladelse
skal gives, nar betingelserne er opfyldt.

Betingelserne geelder ikke kun ved stiftelsen, men
ogsa i den fortsatte drift, jf. forslagets § 236 og § 254,
hvorefter Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen, hvis
betingelserne for at opnd tilladelsen ikke lengere er
opfyldt.

Nr. 1 fastslér, at ansggeren skal opfylde betingelser-
ne i forslagets §§ 7-11, herunder startkapitalkravene.
Der henvises til bemeerkningerne til disse bestemmel-
ser. Det fremgér af forslagets § 13, stk. 1, at immate-
rielle aktiver ikke kan anvendes til indbetaling af ak-
tiekapital.

Ifolge nr. 2 er det endvidere et krav, at bestyrelsen
og direktionen opfylder kravene om egnethed og hee-

derlighed i § 63, og for s vidt angér investeringsfor- -

valtningsselskaber endvidere § 99, stk. 1.

For s vidt angér investeringsforvaltningsselskaber
indeholder UCITS-direktivet seerlige krav til ledelsen,
jf. § 99, stk. 1. Der henvises til bemerkningerne til
denne bestemmelse.

Finanstilsynet kan f.eks. skenne, at ejere af kvalifi-
cerede andele vil modvirke en forsvarlig og fornuftig
forvaltning efter nr. 3, hvis de pageeldende i forbindel-
se med ejerskab eller deltagelse i ledelsen af andre fi-
nansielle virksomheder har vist sig uegnede til at dri-
ve finansiel virksomhed forsvarligt. Vedrerende for-
muleringen »forsvarlig og fornuftig forvaltning« hen-
vises til bemarkningerne til § 60, stk. 2. En kvalifice-
ret andel er defineret i forslagets § 5, stk. 3.

Afgarelsen om, at tilladelse naegtes fordi ejere af
kvalificerede andele vil modvirke en forsvarlig og for-
nuftig forvaltning, skal som udgangspunkt treeffes af
Det Finansielle Virksomhedsrid, jf. forslagets § 344,

stk. 2. Afggrelsen fra Det Finansielle Virksomhedsrad

kan indbringes for Erhvervsankenavnet.

Forslagets nr. 4 og 5 skal bidrage til at sikre, at det
er muligt for Finanstilsynet at varetage tilsynets opga-
ver.

Nr. 4 indebarer et krav om gennemsigtighed.

Efter direktivteksten kan tilladelse neegtes, hvis
snavre forbindelser vil kunne »hemme tilsynsfunk-
tionen. Der er ikke tilsigtet en eendring af bestemmel-
sens omréde ved at anvende ordet vanskeliggere. Det-
te er alene udtryk for en mere moderne sprogbrug.

Det er ikke muligt at angive, hvornar en snaever for-
bindelse er tilstrekkelig gennemskuelig til at mulig-
gore et effektivt tilsyn. Det ma derfor i hvert enkelt til-
faelde vurderes, om en snaver forbindelse vil kunne
vanskeliggare et effektivt tilsyn.

I denne vurdering vil blandt andet indgé en vurde-
ring af:

1. ejerstrukturen,

2. den formelle og den reelle ledelsesstruktur,

3. hvorvidt forbindelsen er af varig karakter eller
alene midlertidig uden mulighed for at gve ind-
flydelse pa virksomheden,

4. risikoen ved den virksomhed, som drives i virk-
somheder, med hvilke den finansielle virksom-
hed har snzvre forbindelser, og

5. selskabernes geografiske placering.

F.eks. kan visse former for krydsejerskab, gensidi-
ge aktiebesiddelser og aktionzroverenskomster bevir-
ke, at et effektivt tilsyn vanskeliggores.

Forslagets § 5, stk. 1, nr. 17, definerer sneevre for-
bindelser. Der henvises til bemerkningerne til denne
bestemmelse.

Efter nr. 5 er det en betingelse, at tilsynet ikke van-
skeliggeres pd grund af lovgivningen i et land uden
for Den Europaiske Union, som Fellesskabet ikke
har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, ved-
rerende en virksomhed eller person, som ansggeren
har sneevre forbindelser med. Dette vil eksempelvis
veere tilfeeldet, hvor det vurderes, at tilsynsreglerne i
det land, hvor virksomhedens modervirksomhed er
beliggende, er af en sddan karakter, at der ikke kan ud-
oves et forsvarligt konsolideret tilsyn.

Efter nr. 6 er det en betingelse, at ansegerens forret-
ningsgange og administrative forhold er forsvarlige.

Forslaget svarer til Finanstilsynets praksis, og inde-
beerer derfor ikke materielle andringer. I dag krever
Finanstilsynet sdledes, at ansegeren indsender ret-
ningslinier for de vesentligste aktivitetsomrdder og
forretningsorden for bestyrelsen, jf. endvidere be-
merkningerne til stk. 2. Formalet med at indsatte be-
tingelsen i loven er at skabe klarhed og gennemsigtig-
hed.

Betingelsen i nr. 7 indebeerer i overensstemmelse
med fxllesskabsretlige regler, at virksomheden skal
ledes her fra landet. Det beror pa en konkret vurde-
ring, om virksomheden ledes her fra landet. I denne
vurdering vil det blandt andet indgé, hvor virksomhe-



