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Endelig stilles der krav til kundeinformation. Séle-

des skal kunderne ved oprettelse af en puljeordning
informeres om de generelle regler for puljeordninger,
herunder at midlerne tilhgrer pengeinstituttet, at afka-
stet baseres pa en beregning af de bagvedliggende ak-
tiver m.v. Endvidere skal kunden oplyses om PM-af-
talen og evrige kundevilkér, siledes at kunden er vi-
dende om puljens investeringsstrategi og handelsvil-
kér; herunder blandt andet handels- og depotomkost-
ninger. ,
Labende gennem kundeforholdet skal pengeinsti-
tutterne periodisk og mindst en gang hvert kvartal op-
lyse om det i perioden opniede afkast for de enkelte
puljer.

Desuden skal aktivsammensztningen primo og ul-
timo perioden oplyses fordelt pd aktivtype inden for
obligationer, indeksobligationer og aktier m.v.

Ved drets udgang skal specifikationen vare seerlig
oplysende uden at der dog skal stilles krav om oplys-
ninger om de enkelte fondskoder.

Det er hens1gtell, at kunden fér en tilfredsstillende
kundeinformation, herunder et tilstrzekkeligt grundlag
for at tage stilling til en evt. omdisponering.

Oplysninger om omkostninger, der ikke péhviler
puljen, men den enkelte kunde, skal fzlge de alminde-
lige regler for kundeinformation.

Pengeinstitutterne skal endelig oplyse om det opna-
ede afkast for de enkelte puljer for de forlabne perio-
der 1 indevaerende ar samt det gennemsnitlige afkast
for de foregéende 3 &r.

Finanstilsynets bekendtgorelse nr. 1100 af 12. de-
cember 2000, jf. ovenfor indeholder endvidere regler
om midlernes placering.

Indferelse af placeringsregler for puljeordningerne
var en forudsetning for at godkende debitering af ne-
gativt afkast i forbindelse med kurstab.

Placeringsregler er en beskyttelse af opsparernes
midler. Placeringsregler skal bade sikre en vis mind-
ste kvalitet af det enkelte veerdipapir, samt, for s& vidt
angdr serskilte depoter, sikre et vist mlmmum af risi-
kospredning,.

I bekendtgerelsen er der sdledes bide regler om,
hvilke veerdipapirer de opsparede midler kan placeres
i, samt for visse veerdipapirer en grense for hvor stor
en del af de opsparede midler i et serskilt depot, der
kan placeres i Vaardipapirer udstedt af en enkelt emit-
tent.

Endvidere er der krav om, at visse vardipapirer skal
veere optaget til handel pd et reguleret marked, lige-
som der er begransninger i, hvilke regulerede marke-
der der er godkendt i denne forbindelse.

Der er forbud mod at placere opsparingen i aktier
m.v. i selskaber, der har som formal at.give ejeren
brugsrettigheder eller lignende (time share projekter
og lign.).

Finanstilsynet kan godkende nye Vaeldlp'lpnel og
nye regulerede markeder. -

De i bekendtgerelsen naevnte veerdipapirer er en ud-
temmende liste over placeringsmulighederne.

Bekendtgerelsen giver endvidere puljer mulighed
for anvendelse af afledte finansielle instrumenter samt
udferelse af vardipapirudlan til risikoafdeekning og
portefoljepleje. Bekendtgerelsens bestemmelser her-
om har til formal at sikre, at en pulje gennem anven-
delse af afledte finansielle instrumenter eller ved ud-
forelse af vaerdipapirudlan ikke derved vilkunne pata-
ge sig en sterre risiko end den, puljen ville kunne pa-
tage sig ved udelukkende at investere i veerdipapirer,
der kan indgd i puljen. v

For sa vidt angar afledte finansielle instrumenter,
har sarskilte depoter alene mulighed for at erhverve
optioner og warrants og alene inden for visse be-
grensninger, siledes at tabsrisikoen begranses. Bag-
grunden for denne indskraenkning i forhold til bestem-
melserne for puljer er, at enhver mulighed for brug af
finansielle instrumenter giver store konuolmaesmge

vanskeligheder, men at der pé den anden side er et

kundebehov for afdekning af allerede indgéede risici
og formindskelse af investeringsomkostninger. En af-
vejning af disse hensyn har betydet, at der for hvert
enkelt depot er adgang til at ethverve op til fem opti-
oner eller warrants pr. kalenderdr, hvilket i modseet-
ning til anvendelse af andre afledte instrumenter ikke
kraever en marginindbetaling og dermed en pantszt-
ning, hvilket ikke er muligt efter de nuveerende skat-
teregler.

Til § 51

Bestemmelsen er en videreforelse af en tilsvarende
bestemmelse i den geeldende lov om banker og spale—
kasser. ,

Stk.1 giver muhghed for, at der kan foretages op-
sparing i pensionsgjemed samt berne- og boligopspa-
ring i filialer her i landet af udenlandske kreditinstitut-
ter. De navnte opsparingsformer er blandt de ordnin-
ger, som Garantifonden for indskydere og investorer
deekker fuldt ud i tilfelde af et pengeinstituts beta—
lingsstandsning eller konkurs.

For at sikre at denne deekning ogsa vil skulle ske for
konti i udenlandske filialer, er det praciseret i stk. 2,

_at kundernes opsparing skal veere fuldt ud daekket en-

ten af Garantifonden eller af en tilsvarende ordning i
filialens hjemland. v



