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Baggrunden for bestemmelsen er, at ejerkredsen
bag en finansiel virksomhed eller en finansiel hol-
dingvirksomhed gver veasentlig indflydelse pa virk-
somhedens drift. Fysiske eller juridiske personer, som
myndighederne ikke har tilstreekkelig tillid til, skal
forhindres i at eje en finansiel virksomhed eller en fi-
nansiel holdingvirksomhed, fordi der er risiko for, at
de ikke vil medvirke til at sikre en forsvarlig drift af
virksomheden.

Ifolge stk. 1 skal Finanstilsynet p& forhdnd under-

rettes om og godkende, nér nogen direkte eller indi-
rekte erhverver en kvalificeret andel i en finansiel

virksomhed eller finansiel holdingvirksomhed. Ferst -

nér Finanstilsynets godkendelse foreligger, er den pé-
gaeldende berettiget til at erhverve andele. En kvalifi-
ceret andel defineres i forslagets § 5, stk. 3.

Finanstilsynet skal ligeledes pa forhdnd underrettes
om og godkende enhver efterfolgende foregelse af
kvalificerede andele, der bringer den samlede ejeran-
del op pé eller over en graense pa 20 pet., 33 pet., 50
pet., eller medfarer, at den finansielle virksomhed bli-
ver en dattewuksomhed

Tilsvarende gaelde1 finansielle holdmgvnksomhe-
der.

Hvis erhvervelse af en kvalificeret andel i holding-

virksomheden medfarer, at aktionaeren fir en sddan
dominerende indflydelse pa holdingvirksomheden, at
aktionzren derved indirekte kommer til at besidde en
kvalificeret andel af den finansielle virksomhed séle-
des, at erhvervelsen bade vedrerer den finansielle
virksomhed og den finansielle holdingvirksomhed,
skal der alene indgives én anspgning til Finanstilsy-
net.

‘En godkendelse fra Finanstilsynet af, at en bestemt
aktioner erhverver 10 pct., udelukker ikke, at Finans-
tilsynet kan afvise at godkende denne aktionars er-
hvervelse af f.eks. yderligere 10 pet., hvorved den
samlede andel bringes op pa 20 pct. Finanstilsynet vil
i lyset af erfaringerne med den pageldende aktioneer
kunne afvise at godkende denne foregelse af andelen.

Séfremt en finansiel virksomhed eller finansiel hol-
dingvirksomhed i et andet medlemsland inden for EU
eller i et land, som Feellesskabet har indgaet aftale
med pé det finansielle omrade, ensker at erhverve en
kvalificeret andel i en dansk finansiel virksomhed,
skal Finanstilsynet altid, inden en afgerelse treffes,
konsultere tilsynsmyndighederne i den pageldende fi-
nansielle virksomheds eller finansielle holdingvirk-
somheds hjemland. Det samme geelder, hvis erhverve-
ren er en modervirksomhed til en finansiel virksom-
hed i et andet medlemsland eller en fysisk eller juri-

disk person, der kontrollerer en fiansiel virksomhed
i et andet medlemsland.

Istk. 2 er «forsvarlig drift« sendret til «forsvarlig og
fornuftig forvaltning«. Baggrundeni herfor er, at pro-
fessor, dr.jur. Erik Werlauff, pa foranledning af Fi-
nanstilsynet har udarbejdet en redegereise om »Ind-
grebsmulighederne for betydende kapitalejere i finan-
sielle virksomheder«. Denne redegerelse er optrykt i
beretning om Finanstilsynets virksomhed i 1998.

I redegerelsen peges pa, at ndr der i de danske reg-
ler, der gennemforer EF- direktiverne pd omrédet, an-
vendes udtrykket »modvirker en forsvarlig drift«, an-
vender de relevante direktiver i den danske overset-
telse udtrykket »en forsigtig og sund ledelse« af virk-
somheden. Denne formulering har en retning, der ty-
der pa strengere krav end, hvad den danske tekst ge-
nerelt lader formode.

Zndringen har alene til formal at bringe ordlyden
af bestemmelsen naermere direktivets ordlyd, idet ord-
valget »forsvarlig og fornuftig forvaltning« er valgt
frem for en »sund og fornuftig ledelse«. Bestemmel-
sen aendrer dog ikke ved den méde, Finanstilsynet hid-
til har fortolket bestemmelsen pa.

Finanstilsynet kan efter bestemmelsen kun godken-
de, at en aktiongr erhverver andele eller foreger disse,
hvis den pageldende aktionzr ikke kan forventes at
modvirke en forsvarlig og fornuftig forvaltning af den
finansielle- virksomhed eller den finansielle holding-
virksomhed. Adgangen til at godkende den nwvnte
aktionar vil eksempelvis kunne benyttes til at afvise
aktioneerer, som har medvirket til en uforsvarlig og
ufornuftig forvaltning af andre finansielle virksomhe-
der. : . ‘

Ifolge stk. 3 har Finanstilsynet en frist pa 3 maneder
til at treeffe beslutning om, hvorvidt en erhvervelse af
en andel kan godkendes. Fristen regnes fra Finanstil-
synets modtagelse af en fyldestgorende underretning
om den pétenkte erhvervelse af andelen.

Safremt en underretning er s mangelfuld, at Finan-
stilsynet ikke kan treffe afgerelse, begynder fristen
forst at lebe fra det tidspunkt, hvor Finanstilsynet har
modtaget supplerende oplysninger, og underretningen
derved kan anses for fyldestgerende.

I henhold til s#k. 4 kan Finanstilsynet i sin godken-
delse fastsaette en gennemforelsesfrist for erhvervel-
sen af patenkte andele. Overholdes fusten 1kke, er
godkendelsen bortfaldet. :

I stk. 5 abnes mulighed for, at Finanstilsynet kan
suspendere behandlingen af ansegninger efter stk. 1,
hvis erhververen er en virksomhed med hjemsted
uden Den Euorpaiske Union, som Feellesskabet ikke
har indgdet aftale med pa det finansielle omrade.



