
4814 F. t. 1. om finansiel virksomhed 

funktionsadskillelse og indebærer, at værdipapirhand- 
lere skal organisere deres virksomhed således, at for- 
skellige funktioner og arbejdsopgaver adskilles ved 
passende foranstaltninger. 

Bestemmelsen i stk. 2 medfører, at en værdipapir- 
handlers mulighed for efter samtykke fra investoren at 
anvende dennes værdipapirer f.eks. i forbindelse med 
udlån af værdipapirer forudsætter, at samtykket er ud- 
trykkeligt. Fornødent samtykke foreligger derfor ikke, 
såfremt dette alene fremgår af en værdipapirhandlers 
almindelige forretningsbetingelser. Bestemmelsen 
omfatter efter forholdets natur ikke afledte finansielle 
kontrakter. 

Bestemmelsens stk. 3 indebærer, at en værdipapir- 
handler kan anvende samledepoter, hvor flere kunders 
værdipapirer opbevares sammen. Bestemmelsen om- 
fatter ikke afledte finansielle instrumenter. 

For ejere af værdipapirer er det afgørende, at ejeren 
i tilfælde af værdipapirhandlerens konkurs kan udtage 
sine værdipapirer af konkursboet som separatist. En 
forudsætning herfor er efter dansk ret, at kundens vær- 
dipapirer er individualiseret. 

Forudsætningen for, at en kundes ejendomsret til 
værdipapirer, der opbevares i samledepot, kan opret- 
holdes, er derfor, at værdipapirhandleren fører et regi- 
ster, hvor de enkeltes ejendomsret til de registrerede 
værdipapirer entydigt fremgår. 

Finanstilsynet kan i henhold til bestemmelsen i sær- 
lige tilfælde tillade, at kunders værdipapirer opbeva- 
res sammen med værdipapirhandlerens egenbehold- 
ning i et fælles depot. 

Det kan eksempelvis være forbundet med store van- 
skeligheder i udenlandske depoter at adskille investo- 
rernes beholdning af værdipapirer fra den danske vær- 
dipapirhandlers egenbeholdning. På enkelte uden- 
landske markeder er det således forbundet med store 
vanskeligheder at overføre værdipapirer fra en værdi- 
papirhandlers depot til en investors depot. Finanstilsy- 
net kan give tilladelse til at føre fælles depoter, så- 
fremt det skønnes umuligt eller forbundet med ufor- 
holdsmæssigt store vanskeligheder eller usikkerheds- 
momenter at foretage en opdeling i flere depoter i det 
udenlandske system. 

Efter stk. 4 kan Finanstilsynet fratage en værdipa- 
pirhandler retten til at føre samledepoter, såfremt vær- 
dipapirhandlerens forretningsgange samt kontrol- og 
sikkerhedsforanstaltninger på depotområdet ikke er 
tilstrækkeligt betryggende. Bestemmelsen er begrun- 
det i kravet om, at den enkelte værdipapirhandlers re- 
gister skal være retvisende for, at investoren kan udta- 
ge sine værdipapirer i tilfælde af værdipapirhandle- 
rens konkurs eller betalingsstandsning. 

Uanset at Danmarks Nationalbank og Finansstyrel- 
sen ikke er værdipapirhandlere, finder reglerne i be- 
stemmelsens stk. 1 og stk. 2 i henhold til bestemmel- 
sens stk. 5 anvendelse for disse institutioner med de 
afvigelser, der følger af forholdets natur. 

Stk. 6 giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsætte 
regler vedrørende de i stk. 1-3 nævnte forhold. 

Efter stk. 7 kan den enkelte investor i tilfælde af, at 
værdipapirhandleren træder i betalingsstandsning el- 
ler tages under konkursbehandling, udtage sine værdi- 
papirer på grundlag af værdipapirhandlerens register, 
såfremt der ikke inden konkursens eller betalings- 
standsningens indtræden var tvist om investorens 
ejendomsret til værdipapirerne. 

Til sr:; 72 
Bestemmelsen er en videreførelse af en tilsvarende 

bestemmelse i den gældende lov om finansiel virk- 
somhed. 

Stillingen som medlem af en finansiel virksomheds 
bestyrelse eller repræsentantskab kan efter stk. 1 ikke 
forenes med stillingen som direktør i den finansielle 
virksomhed. Dog kan bestyrelsen i direktørens forfald 
midlertidigt beskikke et af sine medlemmer eller et 
medlem af repræsentantskabet som direktør. Den på- 
gældende kan i så fald ikke udøve stemmeret i besty- 
relsen eller repræsentantskabet. 

Efter stk. 2 kan hvervet som revisionschef og vi- 
cerevisionschef ikke forenes med hvervet som besty- 
relsesmedlem. Den interne revisionschef ansættes af 
og refererer til instituttets bestyrelse. Bestyrelsen skal 
endvidere godkende funktionsbeskrivelsen for intern 
revision. Funktionsbeskrivelsen indeholder bestem- 
melser om den interne revisions bemanding og bud- 
get. Bestemmelsen skal hindre, at den interne revis- 
ionschef og vicerevisionschef via medlemskab af be- 
styrelsen får en uheldig dobbeltrolle i den finansielle 
virksomhed. 

Bestemmelsen hindrer ikke den interne revisions- 
chefs adgang til at indkalde til og deltage i bestyrel- 
sesmøder i sin egenskab af intern revisionschef. 

Til § 73 
Bestemmelsen er en videreførelse af en tilsvarende 

bestemmelse i den gældende lov om finansiel virk- 
somhed. 

Stk. 1, 1. pkt. svarer til aktieselskabsloven § 56, 
stk. 2, 1. pkt., hvorefter formanden skal sørge for, at 
der afholdes bestyrelsesmøder m.v. Efter 2. pkt. kan 
ethvert medlem af bestyrelsen, en direktør, en ekstern 
revisor, den interne revisionschef og den ansvarsha- 
vende aktuar forlange, at bestyrelsen indkaldes. Der er 


