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ringsforvaltningsselskabets bestyrelse. For andre an- 
satte i investeringsforvaltningsselskabet, for hvilke 
der er væsentlig risiko for konflikter mellem egne og 
den finansielle virksomheds interesser, gives tilladel- 
sen af direktionen. 

Forslaget skal forhindre de interessekonflikter, som 
ville kunne opstå, hvis en direktør m. v. i et investe- 
ringsforvaltningsselskab deltager i bestyrelsen for for- 
eninger, hvor han i kraft af sin stilling som direktør for 
investeringsforvaltningsselskabet fungerer som dag- 
lig ledelse for den pågældende forening. 

For at sikre en uafhængig ledelse af foreninger, der 
ikke er forbundne gennem et fælles investeringsfor- 
valtningsselskab, foreslås det, at den pågældende ikke 
kan være bestyrelsesformand, og at der ikke må være 
personsammenfald for flertallet af medlemmerne af 
bestyrelserne. Hvis et personsammenfald opstår på et 
senere tidspunkt, må den pågældende straks udtræde 
af bestyrelsen. 

Stk. 2 er en værnsregel, der skal sikre, at direktøren 
og ansatte i et investeringsforvaltningsselskab ikke er 
i et afhængighedsforhold til depotselskabet. Bestem- 
melsen skal således medvirke til at undgå interesse- 
konflikter. Bestemmelsen skal også medvirke til at 
sikre, at der er en gensidig kontrolfunktion mellem de- 
potselskabet, der har særlige forpligtelser, jf. § 105, 
stk. 2 i forhold til de foreninger, som det er depotsel- 
skab for og investeringsforvaltningsselskabet, der 
også skal sørge for, at foreningen administreres be- 
tryggende. Investeringsforvaltningsselskabet skal på 
sin side sørge for, at depotselskabet opfylder sine for- 
pligtelser i henhold til de aftaler, som det har indgået 
med foreningen eller dets forvaltningsselskab. 

Bestemmelsen er en videreførelse af hidtidig prak- 
sis, der bygger på bemærkningerne til § 17 i lov om in- 
vesteringsforeninger fra 1981/82, hvori det hedder, at 
»ligesom depotselskabet ikke kan have funktionærer, 
der samtidig virker som foreningens daglige ledelse.« 

Bestemmelsen er indsat nu, hvor ledelsesreglerne i 
øvrigt er blevet lempet. 

Til § 99 
Bestemmelsen er ny. 
Bestemmelsen gennemføres inden for rammerne af 

EF- direktiver på det finansielle område, jf. bilag A. 
Det foreslås i stk. 1, at ledelsen af et investerings- 

forvaltningsselskab skal være i besiddelse af fyldest- 
gørende erfaring i forbindelse med den type af for- 
eninger, der administreres af investeringsforvalt- 
ningsselskabet. 

Denne regel er et krav, der stilles til ledelsen af in- 
vesteringsforvaltningsselskabet udover de krav, som 

stilles til ledelsen i finansielle virksomheder generelt, 
jf. forslagets § 14, stk. 1, nr. 2. 

Direktivet foreskriver, at de kompetente myndighe- 
der ikke må godkende et investeringsforvaltningssel- 
skab, medmindre de personer, der faktisk leder selska- 
bets forretninger har et tilstrækkeligt godt omdømme 
og fyldestgørende erfaring også i forbindelse med den 
type investeringsinstitutter, der administreres af inve- 
steringsforvaltningsselskabet. 

Det foreslås i stk. 2, at et investeringsforvaltnings- 
selskab skal være i besiddelse af en tilstrækkelig kva- 
lificeret bemanding og ekspertise til at administrere de 
foreninger, som det administrerer og til at træffe inve- 
steringsbeslutninger vedrørende disses midler. 

Den foreslåede bestemmelse svarer til Finanstilsy- 
nets hidtidige praksis om administrationsselskabets 
bemanding og kvalifikationer. Bestemmelsen skal 
sikre, at investeringsforvaltningsselskabet er i stand til 
at forestå den daglige drift af de foreninger, som det 
administrerer, uanset hvilken type forening der er tale 
om eller hvilke investeringer, der foretages for for- 
eningerne. Investeringsforvaltningsselskabet skal så- 
ledes altid være i stand til at træffe investeringsbeslut- 
ninger på et kvalificeret grundlag vedrørende midler- 
ne tilhørende de foreninger, som det administrerer. 

Såfremt enkelte af investeringsforvaltningsselska- 
bets opgaver delegeres til en anden virksomhed, inde- 
bærer bestemmelsen, at investeringsforvaltningssel- 
skabet skal have en sådan bemanding, ekspertise og 
kapacitet, at selskabet er i stand til at kontrollere, at 
opgaverne varetages korrekt og efter aftalen. 

Det overordnede formål med bestemmelsen er at 
sikre, at investeringsforvaltningsselskabet er i stand til 
og rent faktisk varetager interesserne for investorerne 
i de administrerede foreninger på en fuld forsvarlig 
måde. 

Til § 100 
Bestemmelsen er ny. 
Bestemmelsen gennemføres inden for rammerne af 

EF-direktiver på det finansielle område, jf. bilag A. 
Bestemmelsen lovfæster praksis på området. 
Det understreges, at investeringsforvaltningssel- 

skaber skal handle uafhængigt og udelukkende i inve- 
storernes interesser, og at de i deres daglige ledelse 
skal varetage interesseme for den eller de foreninger, 
de administrerer, bedst muligt. 

Et investeringsforvaltningsselskab er et selvstæn- 
digt aktieselskab med en direktion og bestyrelse, der 
har en almindelig selskabsretlig pligt til at handle i 
selskabets egne aktionærers interesser. Samtidigt er 
investeringsforvaltningsselskabet den daglige ledelse 


