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betalinger i de virksomheder, som er kunder i institut-
tet. Endvidere ber der i et vist omfang vere et bered-
skab til pludselige likviditetstreek pa pengeinstituttet.

Ved efterstillede kapitalindskud forstas hybrid ker-
nekapital, der kan medregnes som kernekapital hen-

holdsvis supplerende kapital, ansvarlig Janekapital

samt indbetalt garantikapital.

Istk. 2 er det opregnet, hvad der kan medregnes ved
opgerelsen af pengeinstituttets likviditet. Det foreslas
som noget nyt, som led i harmoniseringen af lovbe-

* stemmelserne, at fuldt ud sikre og likvide anfordrings-

tilgodehavender hos forsikringsselskaber skal kunne

medregnes.

Anfordringstilgodehavender er tilgodehavender,
som instituttet kan kraeve tilbagebetalt uden opsigel-
sesvarsel. Hvis der er teet sammenheaeng mellem et til-
godehavende og en geeld sdledes, at det nasten er sik-
kert, at modregningsadgangen vil blive gjort gelden-
de, vil anfordringstilgodehavendet ikke kunne med-
regnes til likviditeten. Anfordringstilgodehavender,
der er pantsat, eller pd anden made ikke er til pengein-
stituttets rddighed, kan ikke medregnes til likviditeten.

Et tilgodehavende hos et kreditinstitut, der er belig-
gende izone A, jf. definitionen i forslagets § 5, stk. 1,
nr. 18, anses som udgangspunkt at opfylde kravet til
sikkerhed og likviditet.

Kredittilsagn hos andre pengeinstitutter, kan kun
medregnes til likviditeten, safremt det kan dokumen-
teres, at de er bindende og ikke kan tilbagebetales i
den periode, hvor pengeinstituttet ensker at benytte
dem som likviditetsreserve. Tilsagnene skal endvide-
re have en vis varighed og stabilitet. Kredittilsagn kan
séledes ikke anvendes til at opfylde likviditetskrave-
ne, hvis der er knyttet betingelser til tilsagnet om 14n-
tagers optreeden m.v., der ger, at langiver kan statuere
misligholdelse og traekke kredittilsagnet tilbage i situ-

ationer, hvor pengeinstituttet kan fa behov for at traek--

ke pé kredittilsagnet. I en sddan situation er der reelt
ikke en likviditetsreserve til stede i medfor af aftalen.

Likviditetskravene i bestemmelsen kan i alminde-
lighed ikke opfyldes helt eller overvejende ved hjelp
af kredittilsagn. En sddan likviditet er ikke forsvarlig
efter stk. 1, henset til, at likviditeten ogsa skal kunne
deekke pludseligt opstdede likviditetsbehov.

Sikre, let selgelige, ubelante veerdipapirer og kre-
ditmidler omfatter bersnoterede obligationer og aktier
noteret i Danmark eller handlet pd et reguleret marked.
Befinder markedet sig i Den Europaiske Union eller i
et land, som Feellesskabet har indgdet aftale med pé det
finansielle omrade, skal markedet vaere optaget pa den
liste, der er naevnt i investeringsservicedirektivet i for-
bindelse med vardipapirer. Derudover er ogsd marke-

der, der er medlem af Fédération International des
Bourses de Valeurs som udgangspunkt omfattet.

Bearsnoterede beviser for efterstillet kapital i andre
virksomheder, f.eks. kapital optaget i henhold til for-
slagets § 135, indgér i de likvide midler. Kravet om, at
veerdipapirerne skal veere ubelante, indebzrer, at de
ikke ma veere stillet til sikkerhed for geeld.

Veerdipapirer, der indgér i en puljeordning, er ejet
af pengeinstituttet og kan derfor indg# ved opgaerelsen
af de likvide midler. Hvis de likvide midler nzsten
udelukkende bestar af puljeaktiver, vil likviditeten
imidlertid ikke veere forsvarlig, idet et pengeinstitut
ikke kan anvende sddanne aktiver til indfrielse af track
pa pengeinstituttet pa grund af kravene til placering af
puljemidler.

Efter stk. 3 skal pengeinstituttet omgiende indbe-
rette til Finanstilsynet, séfremt kravene i stk. 1 ikke er
opfyldt, og forholdet ikke er bragt i orden inden 8 da-
ge. Pligten til indberetning til Finanstilsynet geelder,
uanset pa hvilket tidspunkt kravene ikke opfyldes, og
geelder saledes ikke kun i forbindelse med periodiske
indberetninger til tilsynet.

Til § 152

Bestemmelsen er delvist en videreforelse af en til-
svarende bestemmelse i den geeldende realkreditlov.

Forslaget tilsigter at hovedparten af realkreditinsti-
tutters basiskapital, placeres i serlig sikre aktiver.
Forslaget er med til at sikre realkreditobligationernes
status som serlig sikre obligationer.

Det foreslés i stk. 1 som noget nyt, at 60 pet. kravet
ikke skal ses i forhold til basiskapitalen men i forhold
til kravet til basiskapitalen. Meningen med denne sn-
dring er, at realkreditinstitutter ikke skal »straffes« for
at have ekstra overdeekning i forhold til basiskapital-
kravet. For institutter med (stor) overdeekning vil for-
slaget derfor betyde, at bindingerne lempes pa den ka-
pital, der er overskydende i forhold til kravet til basis-
kapitalen. v

Det foreslas ligeledes som noget nyt i stk. 1, at der
skal veere mulighed for at placere i andre sikre midler
end bersnoterede obligationer, samtidig med at insti-
tutterne begreenses til kun at kunne placere midler i
seerlig sikre obligationer. Baggrunden for forslaget er,
at bersnoterede obligationer ikke lengere betragtes
som en entydig sikker sterrelse, da udviklingen pa ka-
pitalmarkederne i Europa bl.a. har fert til udstedelsen
af forskellige typer -af .erhvervsobligationer, hvoraf
ikke alle har samme sikre veerdi. I den foresldede be-
stemmelse er der derfor udarbejdet en positivliste for
obligationer m.v., der betragtes som tilstraekkeligt sik-
re. Positivlisten svarer til de aktiver, som forsikrings-



