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nes ligning. Nævnets vurderinger er således bindende 
for såvel det ophørende institut som den overtagende 
part. En kopi af nævnets vurdering bør tilgå Garanti- 
fonden for indskydere og investorer. 

Af stk. 6 fremgår, at økonomi- og erhvervsministe- 
ren efter aftale med skatteministeren fastsætter næv- 
nets vedtægter og forretningsorden samt senere æn- 
dringer heri. 

Til § 207 
Bestemmelsen er en videreførelse af en tilsvarende 

bestemmelse i den gældende lov om banker og spare- 
kasser. 

Bestemmelsen åbner mulighed for, at de sparekas- 
ser, der drev virksomhed den 1. januar 1989, kan væl- 
ge at ændre selskabsretlig organisationsform til aktie- 
selskab. Loven gælder også for sparekasser, der er op- 
stået ved fusion mellem sparekasser, der drev virk- 
somhed den 1. j anuar 1989. 

Omdannelsen kan ske ved, at sparekassen fusione- 
rer med et aktieselskab efter reglerne om fusion i ak- 
tieselskabslovens kapitel 15. Dette sikres i forslagets 
§ 208. 

Ved at anvende aktieselskabslovens fusionsregler, 
hvorefter sparekassens aktiver og gæld som helhed 
overdrages til et aktieselskab, opnås, at omdannelsen 
kan ske uden likvidation, og at sparekassevirksomhe- 
den videreføres inden for rammerne af aktieselskabet 
med ophør af den selvejende institution. 

Fusion efter aktieselskabslovens regler har endvi- 
dere den fordel, at omdannelsen ikke medfører et de- 
bitorskifte, men at aktieselskabet indtræder i alle spa- 
rekassens rettigheder og forpligtelser (universalsue- 
cession). '.. 

Ved fusionen overdrages sparekassens aktiver og 
passiver, herunder dens egenkapital, til aktieselska- 
bet. Herved sikres, at kapitalen fortsat anvendes til 
dens primære formål: Pengeinstitutvirksomhed. Ga- 
ranterne i sparekassen skal dog ifølge § 208, stk. 2, 
have tilbudt valget mellem at ombytte deres garantbe- 
viser til aktier til markedskurs eller kontant indløs- 
ning. 

Samtidig med omdannelsen oprettes der en er- 
hvervsdrivende fond, der får overdraget aktier fra ak- 
tieselskabet svarende til værdien af sparekassens re- 
server, efter at garantkapitalen er ombyttet til aktieka- 
pital til en skønnet markedskurs, jf. bemærkningerne 
til § 208. Ved omdannelsen vil aktieselskabet således 
fa to aktionærgrupper, fonden og de tidligere garanter. 
Efter omdannelsen vil aktieselskabet have samme 
mulighed for kapitaltilførsel via aktieemission som 
bankerne. 

Erhvervsdrivende fonde er reguleret i lov 0111 er- 
hvervsdrivende fonde. Når en sparekasse ved omdan- 
nelse opdeles i en fond og et aktieselskab, er det nød- 
vendigt at sikre, at begge virksomheder fortsat under- 
gives en erhvervsøkonomisk lovgivning. Det er derfor 
præciseret i stk. 1, at fonden anses som en erhvervs- 
drivende fond. Det betyder, at lov om erhvervsdriven- 
de fonde finder anvendelse på fonden. 

Sparekassers formål er at drive pengeinstitutvirk- 
somhed, og aktieselskabets og fondens formål skal til- 
sammen være at videreføre denne virksomhed. Efter 
lov om erhvervsdrivende fonde vil en fond kunne 
have til formål udelukkende at opretholde og videre- 
føre en virksomhed. Der kræves ikke noget eksternt 
uddelingsformål. Fonden vil som følge af sit formål 
kunne geninvestere eventuelt udbetalt udbytte som ny 
aktiekapital i selskabet eller varetage anden tilknyttet 
finansieringsvirksomhed. I vedtægten sikres, at de i 
sparekassen opbyggede reserver anvendes til almen- 
nyttige og velgørende formål, hvis hovedformålet, 
konsolidering af pengeinstitutvirksomheden, måtte 
ophøre. 

Gennem reglerne om stemmeretsbegrænsninger 
sikres det, at ingen enkeltinteresser i sparekassen kan 
få afgørende indflydelse på valget af sparekassens re- 
præsentantskab. Ved omdannelse til aktieselskab er 
det fra sparekassernes side ønsket, at der, uden at fon- 
den mister sin karakter af erhvervsdrivende fond, ska- 
bes mulighed for at indføre stemmeretsbegrænsninger 
i aktieselskabet dels som værn mod overtagelse, dels 
for at bevare sparekassernes særkende som demokra- 
tisk ledede selskaber. Dette sikres ved forslagets 
§210. 

Sparekassernes nuværende garant- og indskyderde- 
mokrati fortsætter med den forskel, at der efter om- 
dannelsen er tale om aktionærdemokrati. Det forud- 
sætter en høj grad af aktiespredning. Denne spredning 
vil i første omgang kunne ske på grundlag af de nuvæ- 
rende garanter og i næste omgang på grundlag af kun- 
der og ansatte i sparekassen. 

Til § 208 

. Bestemmelsen er en videreførelse af tilsvarende be- 
stemmelser i den gældende lov om banker og spare- 
kasser. 

Aktieselskabslovens fusionsregler i kapitel 15 om- 
fatter alene fusion mellem aktieselskaber. Ved udtryk- 
keligt at gøre disse regler anvendelige med de fornød- 
ne ændringer på fusion mellem en selvejende institu- 
tion og et aktieselskab fastslås samtidig princippet om 
universalsuccession, dvs. at aktieselskabet indtræder i 


