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Tilleg A (621)

F. t. 1. om finansiel virksomhed

stk. 1, nr. 3. Dette svarer til de geeldende regleri spe-
kulationsbekendtgerelsens § 6, stk. 3, nr. 4 og 5.

Det foreslés i stk. 1, nr. 4, at det tillades den omfat-
tede personkreds at erhverve euro uden begransninger
henset til fastkurspolitikken mellem danske kroner og
euro. Efter de geldende regler kan personkredsen ale-
ne optage lan i euro til erhvervelse af fast ejendom, der
hovedsagelig anvendes til beboelse. Forslaget er sile-
des en udvidelse i forhold til gzeldende regler.

Forbuddet i stk. 2 mod at erthverve aktier eller eje-
randele i selskaber, der udever spekulationsforretnin-
ger, svarer til den gxldende bestemmelse i spekulati-
onsbekendtgerelsens § 7, stk. 1. Undtaget herfra er
aktier i pengeinstitutter, forsikringsselskaber, realkre-
ditinstitutter, fondsmaeglerselskaber samt andele i in-
vesteringsforeninger og specialforeninger mv.

Det foreslds i stk. 3, at det er bestyrelsens opgave at
tage stilling til for hvilke personer, der er en vasentlig
risiko for sammenblanding af egne og aktieselskabets
interesser, og som derfor er omfattet af bestemmelsen
i henhold til stk. 1. Typisk vil denne kreds veere ind-
skraenket til hejtplacerede, ledende medarbejdere med
direkte forretningsmessigt ansvar. Bestyrelsen skal
sikre, at de personer, der skal vare omfattet af forbud-
det, er vidende herom, herunder at overtraedelse af be-
stemmelen er strafbelagt. Bestyrelsen kan valge -at
fastseette personkredsen baseret pa funktioner i stedet
for baseret pa navne.

Det foreslésistk. 4, at kontrollen med overholdelsen
af spekulationsforbuddet pases af aktieselskabets eks-
terne revisorer. Det pahviler dog ledelsen i aktieselska-
bet at serge for, at der er retningslinier og intern kon-
trolsystemer, der sikre overholdelse af bestemmelsen
internt i aktieselskabet. Omfanget af kontrollen beslut-
tes af den eksterne revision efter almindelige revisi-
onsmassige kriterier. For at kunne pése overholdelsen
af forbuddet foreslas det, at der gives de eksterne revi-
sorer hjemmel til at kraeve, at personer, der er omfattet
af forbuddet, skal indberette finansielle transaktioner.

De eksterne revisorer kan endvidere give anvisninger

til, hvilken dokumentation der gnskes. Der gives med
forslaget endvidere hjemmel til, at den eksterne revi-
sion til brug for kontrollen af bestemmelsens overhol-
delse kan rette forespergsel om den pagldendes konti
og depoter og forlange udskrifter derfra ved henven-
delse til den kontoferende virksomhed. Videregivelse
af oplysninger i medfor af denne bestemmelse vil vere
berettiget videregivelse af oplysninger og vil siledes
ikke veere omfattet af forbuddet mod videregivelse af
fortrolige oplysninger i lov om veerdipapirhandel m.v.
§ 13, stk. 1, og § 60, stk. 2 og 4. -
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Revisionen skal, jf. stk 5, i revisionsprotokollatet
vedrerende arsrapporten afgive erklering om, hvor- -
vidt kontrollen med overholdelsen af forbuddet har gi-
vet anledning til bemeerkninger.

Stk. 6 giver den omfattede personkreds mulighed
for som en del af deres aflenning at modtage optioner,
warrants m.v., der relaterer sig til aktier i aktieselska-
bet, de er ansat i, eller virksomheder, der er koncern-
forbundet hermed. Bestemmelsen svarer til geeldende
praksis. Der er saledes i spekulationsbekendtgerel-
sens § 5, stk. 3, nr. 2, mulighed for at optage 1an til
keb af medarbejderaktier og heraf afledte finansielle
instrumenter. Differenceafregning i forbindelse med
udnyttelsen- af sidanne finansielle instrumenter vil
ikke veere i strid med spekulationsforbuddet.

Tilladelsen i stk. 7 til at optage 18n til ethvervelse af
medarbejderaktier og de i stk. 6 naevnte instrumenter
svarer til de gaeldende regler i spekulationsbekendtge-
relsens § 5, stk. 3, nr. 2.

P4 baggrund af den specielle interessekonflikt der
kan opstd, sifremt en intern revisions- eller vicere-
visionschef har gkonomiske interesser i den virksom-
hed, de er ansat i, er der i stk. 8 indsat et forbud mod,
at disse personer kan have gkonomiske interesser i
den virksomhed eller koncern, som de.er ansat i. Det
er ikke hensigtsmassigt, hvis revisions- og vicere-
visionschefer kan have sddanne gkonomiske interes-
ser, da det vil kunne pavirke den interne revisions- og
vicerevisionschefs habilitet og uathengighed i for-
hold til den daglige ledelse. Ved gkonomiske interes-
ser forstds f. eks. kapitalandele, efterstillet kapital

-m.v. og finansielle instrumenter afledt heraf.

Tilsvarende bestemmelser er foreslaet i naervaeren-
de lovforslags forslag til lov om finansiel virksomhed.

Tilor. 8

Ihenhold til § 12, stk. 6, m4 juridiske personer, om-
fattet af bestemmelsen, ikke indgd aftaler af vidtrack-
kende betydning med visse andre virksomheder om
bestemte forhold, med mindre Finanstilsynet har god-
kendt aftalerne. Det vurderes hensigtsmessigt, at ogsé
autoriserede markedspladser skal have Finanstilsy-
nets godkendelse af sddanne aftaler.

I'henhold til § 12, stk. 7, m4 juridiske personer, om-
fattet af bestemmelsen, ikke fusionere med et andet
selskab uden Finanstilsynets godkendelse heraf. Det
vurderes hensigtsmeessigt, at ogsé autoriserede mar-
kedspladser skal indhente Finanstilsynets godkendel-
se, forend markedspladsen fusionerer.

Tilor. 9-12, 15 0g 16
Forslaget er resultatet af udvalgsarbejdet i udvalget
om ledelses- og spekulationsbestemmelserne, bests-

Fremsatte lovforslag (undt. finans- og tilleegsbev.lovforslag)



