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resultat som altid, nemlig et beløb, der svarer til salgs- 
sum minus købesum (den realiserede avance). Man 
skal-hverken beskattes af mere eller mindre end den 
faktiske fortjeneste. 

Enkelte af de selskaber, der anvender »matematisk 
kursopskrivning«, lader ikke altid fortjenester eller 
tab i salgsåret indgå direkte i den skattepligtige ind- 
komst. Den overføres undertiden i stedet til den skat- 
tepligtige indkomst via en saldo. Af den til enhver tid 
værende saldo (positiv eller negativ) medtages 20 pet. 
Saldoen kendes ikke ved anvendelsen af lagerprincip- 
pet. Ved skift for fastforrentede obligationer fra mate- 
matisk kursopskrivning til lagerprincippet medtages 
saldoen i det år, hvori skiftet sker, dvs. i det første år, 
hvor værdien ved årets udgang er opgjort til markeds- 
kurs. Forslaget til § 41, stk. 19, sikrer, at det samme 
kommer til at gælde indeksobligationer. 

Til nr. 5 
Der er alene tale om en sproglig omformulering af 

det pågældende punktum. 

Til §4 

Til nr. 1 
Det foreslås, at forrentet gæld uden aftalt forfalds- 

tidspunkt skal behandles som anden gæld i skatteretlig 
henseende, når nærmere angivne betingelser er op- 
fyldt. 

Efter de gældende regler foreligger der ikke en 
gæld i skatteretlig forstand, hvis debitor ifølge et 
gældsforhold ikke har en retlig forpligtelse til at betale 
gælden - idet der er ikke aftalt forfaldstid på gælden, 
og debitor selv bestemmer, om og i givet fald hvornår 
gælden skal betales (i modsætning til gæld, der ifølge 
aftalen forfalder til betaling på kreditors anfordring). 
Dette indebærer, at .debitor efter de gældende regler i 
statsskattelovens § 6, litra e, om fradrag for renter af 
gæld ikke har fradrag for eventuelle rentebetalinger. 

Når der i relation til debitor ikke er tale om en gæld 
i skatteretlig forstand, er der i relation til kreditor hel- 
ler ikke tale om en fordring i skatteretlig forstand. 
Dermed finder kursgevinstlovens regler om beskat- 
ning af gevinst og tab på fordringer og gæld ikke an- 
vendelse. 

Der henvises til bemærkningerne til lovforslagets 
§ 3, nr. 1, vedrørende de foreslåede bestemmelser i 
kursgevinstlovens § 1. 

Efter forslaget indsættes en bestemmelse i lignings- 
loven som § 6 B, hvorefter renter af gæld, der ikke for- 
falder til et forud aftalt tidspunkt, behandles som ren- 
ter af anden gæld ved opgørelsen af den skattepligtige 
indkomst, såfremt følgende betingelser er opfyldt: 

-  Forholdet skal være fastlagt ved udstedelse af et 
gældsinstrument. For så vidt angår gældsinstru- 
menter, der udstedes i papirløs form (demateria- 
liseret), skal de være registreret i en (dansk eller 
international) værdipapircentral. 

; Gældsinstrumentet skal være udstedt af den endeli- 
ge debitor som bevis for, at debitor har modtaget lå- 
net. Hvornår tilbagebetaling af lånet skal ske, skal 
udelukkende bero på debitor. Heri ligger også mulig- 
heden for, at der aldrig sker tilbagebetaling af lånet. 
Lån, der forfalder på, anfordring, hvor det beror på 
kreditor, hvornår lånet skal tilbagebetales, er ikke om- 
fattet af den foreslåede bestemmelse, men af de almin- 
delige regler om gæld. Det er uden betydning, om 
gældsinstrumentet er omsætteligt eller ikke. 
-  Debitor skal enten være en stat, et kreditinstitut, 

der er omfattet af artikel 1, nr. 1, litra a, i Europa- 
Parlamentets og Rådets direktiv 2000/12/EF af 
20. marts 2000 om adgang til at optage og udøve 
virksomhed som kreditinstitut som ændret ved 
Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2000/28/EF af 18. september 2000, et fondsmæg- 
lerselskab eller investeringsforvaltningsselskab 
som omhandlet i lov om finansiel virksomhed el- 
ler et tilsvarende fondsmæglerselskab eller, inve- 
steringsforvaltningsselskab, der er hjemmehø- 
rende i et land inden for EU/EØS. 

Et kreditinstitut, der er omfattet af artikel 1, nr. 1, li- 
tra a, i Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2000/12/EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage 
og udøve virksoinhed som kreditinstitut som ændret 
ved Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2000/28/EF af 18. september 2000, vil sige et foreta- 
gende, hvis virksomhed består i fra offentligheden at 
modtage indlån eller andre midler, der skal tilbagebe- 
tales, samt til at yde lån for egen regning. 

Fysiske personer og andre selskaber end de nævnte 
kreditinstitutter og fondsmægler- og investeringsfor- 
valtningsselskaber er ikke omfattet af den foreslåede 
bestemmelse i ligningslovens § 6 B. Et kreditinstitut, 
der (alene) er omfattet af det nævnte direktivs artikel 
1, nr. 1, litra b, dvs. et foretagende der udsteder elelc- 
troniske penge som omhandlet i direktiv 2000/46/EF 
af 18. september 2000 om adgang til at optage og ud- 
øve virksomhed som udsteder af elektroniske penge 
og tilsyn med en sådan virksomhed, er således ikke 
omfattet af den foreslåede bestemmelse i ligningslo- 
vens § 6 B. 

Begrænsningen skal ses på baggrund af risikoen 
for, at en betaling, der er skattepligtig hos modtager, 
kan forklædes som et lån uden forfaldstid, hvorved 
skattepligten undgås. Ved at forbeholde reglen for si- 


