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F. t. 1, vedr, visse forbrugeraftaler m,v,

- Der er alene tale om en undtagelse fra fortrydelses-
retten og ikke om en undtagelse fra pligten til at give
forbrugeren oplysninger i overensstemmelse med reg-
lerne i kapitel 3.

Bestemmelsen i nr. 3 tilsigter bl.a. at gennemfore
artikel 6, stk. 2, litra a, i det finansielle fjernsalgsdi-
rektiv, jf. de almindelige bemerkninger pkt. 4.2.4.1.

I det finansielle direktivs artikel 6, stk. 2, litra a, er
opregnet en reekke eksempler pé finansielle tjeneste-
ydelser, der er omfattet af undtagelsen. Det drejer sig
om foelgende tjenesteydelser:

1) fremmed valuta,

2) pengemarkedsinstrumenter,

3) veerdipapirer,

4) andelei kollektive investeringsforetagender,

5) finansielle futures, herunder tilsvarende 1nstru-
menter, der afregnes kontant,

6) . fremtidige renteaftaler (FRA-kontrakter),

7) rente- og valutaswaps samt swaps pd aktier og ak-
tieindeks,

8) optioner pa kob eller salg af de ovennzvnte in-
strumenter, herunder tilsvarende instrumenter,
der afregnes kontant; denne kategori:omfatter

- navnlig valuta- og renteoptioner.

Det fremgér af bestemmelsen, at opregningen ikke
er udtsmmende.

Den nermere afgreensning af undtagelsens omrade
kan give anledning til tvivl. Ved vurderingen af, om
der er tale om en tjenesteydelse, der falder inden for
undtagelsens omréde, mé der antages at skulle leegges
veegt pd, om prisen varierer pa en ikke forudberegne-
lig made pa grund af svingninger pd kapitalmarkedet,
siledes at der ved aftalens indgaelse handles om en ri-
siko: Det forhold, at der fores kursliste over den pa-
geeldende type tjenesteydelser, vil kunne vaere en in-
dikator for, at der er.tale om en tjenesteydelse der er
omfattet af undtagelsen.

Som det fremgér af opregningen ovenfor af eksem-
pler pd omfattede tjenesteydelser, er aftaler om keb og
salg af fremmed valuta undtaget fra fortrydelsesretten.
Valutakursen og dermed prisen for den udenlandske
valuta bestemmes af udbud og eftersporgsel pa valu-
tamarkedet.

Undtaget er endvidere pengemarkedsinstrumenter,
hvorved forstds instrumenter, der normalt omsgttes
pé pengemarkedet, og som anses for at veere likvide
og kunne vardiansettes pa et hvilket som helst tids-
punkt. Der vil ferst og fremmest vere tale om stats-
geldsbeviser, skatkammerbeviser og andre verdipa-
pirer med lgbetid pd omkring ét ar, f.eks. de kortlo-
bende realkreditobligationer.

I undtagelsesbestemmelsen er herudover nzvnt tje-
nesteydelser i forbindelse med veerdipapirer, hvilket
bl.a. vil sige aftaler om keb og salg af aktier og obli-
gationer, herunder realkreditobligationer, statsobhga—
tioner og preemieobligationer.

Undtagelsen ma endvidere antages at omfatte andre
verdipapirer, der giver ret til at erhverve aktier og
obligationer, herunder tegningsrettigheder, aktiebevi-
ser, aktieretter, covered warrants, obligationer med
warrants og konvertible obligationer. Ved warrant
forstés en tegningsret, der oftest udstedes i tilknytning
til et veerdipapir (obligationer eller aktier) og giver ret
til inden for en afgraenset tidsperiode at kebe aktien
mv. til en fastsat pris. .

Herudover er undtaget andele i kollektzve investe-
ringsforetagender, dvs. pengemarkedsforeninger, in-
vesteringsinstitutforeninger, placeringsforeninger og
erhvervsudviklingsforeninger. Der henvises til lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt an-
dre kollektive investeringsordninger mv. (lov nr. 1169
af 19. december 2003).

Futyres og futureslignende instrumenter omfatter
kontrakter, der afregnes kontant pd grundlag af et.af
folgende elementer: rentesatsen, valutakursen, kursen
pé et veerdipapir eller et andet indeks, der gaelder for
veerdipapiter. -

Undtaget er endvidere fremtidige 1enteaftaler
(FRA-kontrakter), hvilket vil sige aftaler, der med ba-
sis 1 en referencerente fastleegger renten for en given
fremtidig periode. FRA-kontrakter har egenskaber
svarende til rente-futures og afregnes ligeledes kon-
tant p& udlebstidspunktet, ved at keber henholdsvis
selger af kontrakten kompenserer modparten for for-
skellen mellem den aftalte rente og referencerenten.

Rente- og valutaswaps og swaps pa aktier og aktie-
indeks er ligeledes undtaget. Med swap forstds en
selvstendig finansiel transaktion, der kan benyttes til
omleegning af rente- og valutabasis for savel passiver
som aktiver. Rente- og valutaswaps samt swaps pa ak-
tier og aktieindeks er kendetegnet ved aftaler om en-
ten udveksling af rene rentebetalinger eller udveks-
ling af hovedstole og rentebetalinger denomineret i
forskellig valuta.

Endelig omfatter undtagelsen optioner pd kob eller
salg af de ovenncevnie instrumenter, herunder tilsva-
rende instrumenter, der afregnes kontant. Det er i di-
rektivbestemmelsen udtrykkeligt naevnt, at denne ka-
tegori navnlig omfatter valuta- og renteoptioner. En
option er en kontrakt, der giver ejeren (keberen) ret,
men ikke pligt, til at kebe eller selge et finansielt in-
strument eller en valuta til en aftalt pris pa et aftalt
tidspunkt. Der er forskellige typer af optioner — dels



