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(kontantlansrente), og. derved bliver kurstabet populart sagt fradragsberettiget. Det er kontantlans-
hovedstolen, der tinglyses pd ejendommen. Kontantlén kan ydes med faste lobetider pa 10, 20 eller
30 &r. Med hensyn til 1&n med skave lpbetider henvises til afsnittet om obligationsldn ovenfor.’

Lanet afregnes ved salg af det fornedne obligationsbelgb og udbetales kontant til lintageren efter
fradrag af stiftelsesomkostninger. Ved ekstraordiner indfrielse af kontantlén er det obligationsrest-
geelden, der skal indfries. Obhga‘uonelne kan enten opkebes til markedskursen eller — hvis obliga-
tionerne er konverterbare — opsiges til indfrielse til kurs 100. Hvis der ved indfrielsen opnas en kurs-
gevinst, er denne i visse tilfelde skattepligtig ogsa for en privat lantager mens et eventuelt kulstab
ved indfrielsen ikke er fradlagsberettlget : :

Rentetilpasningslan

Rentetilpasningslén ydes som kontantlan med en lgbetid pa op til 30 ar. Ved lanets udbetalmg seel-
ges der korte inkonverterbare stdende obligationer, hvis lebetid kan variere fra 1-11 &r. Da obliga-
tionerne lgber ud for lanet, er det nodvendigt at foretage en refinansiering af ldnet undervejs. Re-
finansietingen sker ved, at der seelges en portion nye korte obligationer. Refinansieringen gentages,
indtil lebetiden pd de korte obligationer svarer til restlobetiden pa ldnet. P& hvert refinansierings-
tidspunkt sker salget af de nye obligationer til den kurs, der kan opnds aktuelt i markedet, og der be-
regnes en ny kontantlénsrente pa basis heraf. Derfor kan denne proces ogsé betegnes som rentetil-
pasningen. ‘

Rentetilpasningen betyder, at en @ndring i renten vil pavirke ydelsen pa ldnet. Ved et rentefald bli-
ver ydelsen mindre, ndr lanet refinansieres, og omvendt bliver ydelsen hgjere, hvis renten er steget.

Ved at basere de lange 1dn pa korte obligationer udnytter man, at renten pa korte obligationer (»den
korte rente«) med den nuvaerende rentestruktur er lavere end renten pé obligationer med lang lebetid
(»den lange rente«). Rentetilpasningslén har derfor typisk en lavere ydelse end traditionelle fast-
forrentede lan. Renten — og dermed ydelsen — ligger derimod ikke fast, som det gzlder for 1an med
fast rente. :

Tilbage i 1980’erne tilbed realkreditinstitutterne rentetilpasningslén, som imidlertid métte tages af
hylderne, da den administrative adgang til at yde kontantldn blev inddraget, jf. ovenfor. De gamle
rentetilpasningslén blev ydet som F5-1an, jf. nedenfor. Efter at realkreditinstitutterne igen i 1993 be-

gyndte at yde kontantldn, blev der ogsé udviklet nye kortrenteprodukter, som beerer betegnelser som
for eksempel Flexlan, Rentetilpasningslan, Tilpasningslén.

Rentetilpasningslén tilbydes generelt i forskellige varianter med forskellige refinansieringsfre-
kvenser, forskellig refinansieringsandel, med fast eller variabel lobetid og med rentegaranti. De en-
kelte institutters produktudbud er dog, for s& vidt angér kortrenteldn, meget forskelligt.

Refinansieringsintervallerne kan veere fra 1 — 10 &r og beskrives med betegnelsen »F«. For ek-
sempel er »F3« forkortelsen for et 14n med refinansiering hvert 3. ér.

Man kan ogsé vaelge kun at refinansiere en del af restgeelden, for eksempel 33,3 pet. eller 50 pet.
Andelen, der refinansieres, betegnes med forkortelsen »P«. Saledes er »P50« forkortelsen for et 14n,
hvor kun 50 pct. refinansieres. Den anfarte andel refinansieres hvert ar.

Den lave rente ved optagelsen af rentetﬂpasmngslan betyder — forudsat et uandret rentemveau
at restgeelden nedbringes hurtigere end pa et fastforrentet kontantlan.

Da lanene ydes pa basis af inkonverterbare obligationer, kan indfrielse kun ske med obhgatloner
Det gelder dog ikke de sidste 1-6 maneder for et refinansieringstidspunkt, hvor der i stedet kan ske
kontantindfrielse, hvis dette er varslet (varslet svarer til den periode, hvori der ikke kan ske obli-
gationsindfrielse). For ldn, der ikke er ydet med 100 pct. refinansieting, er det kun refinansierings-
belebet, der kan kontantindfries i de sidste maneder for en refinansiering,

Rentetilpasningslan tilbydes bade i danske kr. og euro.

Ved optagelse af 14n i euro vil renten, med den nuveerende rentestruktur, vaere lavere end ved op-
tagelse af 1&n i danske kr. Til gengeeld patager man sig en kursrisiko.

Ved optagelse af et realkreditldn i euro, gelder i ovrigt de samme regler som for realkredltlan i
danske kroner med hensyn til lgbetider, 1aneg1 @nser m.v.



