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nuvaerende Elsam-aktionarer, eksklusive Ener-
giGruppen Jylland El A/S og EnerglMldt Net
A/S (»Elsam Aktionererne«).

4.2. Der indgés en aktioneroverenskomst
mellem Staten og Elsam Aktionarerne, som ta-
ger sigte pa, at Holdingselskabet skal eksistere i
mindst 10 &r. Aktioneroverenskomsten fastleeg-
ger inden for rammerne af denne aftale blandt
andet regler om valg af bestyrelse i Selskabet,
om holdingstrukturens opher, om at udbytter
modtaget af Holdingselskabet skal videreudlod-
des til aktionererne, og om at Elsam Aktionz-
rerne har adgang til indbyrdes handel med Hol-
dingselskabets aktier med indbyrdes, gensidig
forkebsret. Elsam Aktionzrerne skal endvidere
kunne overdrage deres aktier til en koncer-
nekstern ny ejer, men skal i s fald tilbyde Hol-
dingselskabets aktioneerer at kebe deres aktier i
Holdingselskabet.

4.3. Holdingselskabet skal have en bestyrelse
p4 8 generalforsamlingsvalgte medlemmer, her-
af 4 valgt af staten og 4 valgt af Elsam Aktionz-
rerne og eventuelle pvrige aktionzrer, der er ble-
vet aktionzrer i Holdingselskabet i henhold til
punkt 4.4, Staten veelger formanden, hvis stem-
me er afgorende i tilfelde af stemmelighed. Par-
terne foranlediger, at deres reprasentanter i Hol-
dingselskabets bestyrelse stemmer i overens-
stemmelse med stemmeflertallet blandt de gene-
ralforsamlingsvalgte  bestyrelsesmedlemmer.
For beslutninger p4 generalforsamlinger i Hol-
dingselskabet gelder i gvrigt alene aktiesel-
skabslovens almindelige regler, dog at beslut-
ninger, der kreever vedtegtsendringsmajoritet,
kraver tilslutning fra 1/3 af den aktlekaprcal der
ikke ejes af staten.

4.4. 1 forbindelse med Selskabets akkvisitio-
ner af eller fusioner med andre selskaber kan der
med 2/3 flertal i sdvel Holdingselskabets besty-
relse og blandt dets aktionerer optages yderlige-
re aktionzerer i Holdingselskabet, idet det skal
sikres, dels at Holdingselskabet stedse besidder
mindst 50,1 pct. af aktiekapitalen i Selskabet,
dels at staten bevarer aktiemajoriteten i Hol-
dingsselskabet.

4.5. Holdingstrukturen kan ophaeves efter 10
&r pa én af folgende to mader: (i) Staten indgér
aftale med Selskabet om statens keb af naturga-
sinfrastrukturen. Aftalen forudsetter godkendel-
se fra et flertal af Selskabets gvrige aktionzter,
idet Holdingselskabet afstar fra at stemme. Hol-

dingselskabet oploses enten ved et salg af Hol-
dingselskabets aktier i Selskabet eller ved en ud-
lodning af aktierne til Holdingselskabets aktio-
neerer. (ii) Safremt der ikke kan opnés enighed
om at indg4 en sddan aftale om statens keb af na-
turgasinfrastrukturen, skal staten give tilbud om
at kobe de aktier i Holdingselskabet, som ejes af
Elsam Aktionarerne og eventuelle gvrige aktio-
narer, der er blevet aktionzerer i Holdingselska-
bet i henhold til punkt 4.4, til den implicitte mar-
kedsveardi baseret pd bersvaerdien. af Holding-
selskabets aktiepost i Selskabet.

5. Anerkendelse af DONG som aktionzer i El-
sam '

5.1. Ved indgéelsen af disse hovedvilkér aner-
kender Elsam DONG, EnergiGruppen Jylland E1
A/S og EnergiMidt Net A/S som aktionaerer med
fulde aktionztrettigheder i Elsam. Elsam vil ind-
stille alle retsskridt vedrerende gyldigheden af
EnergiGruppen Jylland El A/S” og EnergiMidt
Net A/S’ status som aktioner i Elsam. Anerken-
delsen er uden prajudice for Elsams retsstilling
for det tilfelde, at fusionen ikke gennemfores.

6. Borsintroduktion

6.1. Elsam Aktionererne og staten er enige
o, at Selskabet skal bersnoteres. Elsam Aktio-
nzrerne og staten bekrefter, at man vil udeve
alle rimelige bestrbelser pé, afhengig af mar-
kedsvilkdrene, at gennemfore en notering af Sel-
skabets aktier p4 Kebenhavns Fondsbers i slut-
ningen af 2005 eller forste halvar 2006. I forbin-
delse med bersintroduktionen fastholder Hol-
dingselskabet sin ejerandel i Selskabet pd mindst
50,1 pct.

6.2. Barsintroduktion ledes af en styregruppe
(»Styregruppen«) med deltagelse af staten, som
har formandskabet, og en repraesentant for de af
Elsam Aktionzrerne, som deltager i bersintro-
duktionen. Beslutninger vedrerende’ bersintro-
duktionens gennemforelse, storrelsen af aktieud-
buddet og prisfastsettelsen mv. treeffes af Styre-
gruppen pd grundlag af anbefalinger fra bank-
konsortiet for bersintroduktionen.

6.3. Elsam Aktionererne og staten forpligter
sig til at stille et antal aktier i Selskabet til radig-
hed for bersintroduktionen pa op til 30.pet. af ak-
tickapitalen i Selskabet med en rimelig, neermere
aftalt fordeling blandt parterne. Staten og Elsam
Aktionarerne skal afsta fra at afhaende eller pa



