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2.2. Værdipapirhandel m.v. 

2.2.1. Harmonisering af ledelsesreglerne med regler- 
ne i lov om finansiel virksomhed 

Formålet med at ændre ledelsesreglerne er at har- 
monisere disse yderligere med reglerne i lov om. fi- 
nansiel virksomhed. Selskaber omfattet af § 7 i lov 
om værdipapirhandel m.v. (værdipapirhandelsloven), 
eksempelvis fondsbørser, skal i stigende grad betrag- 
tes på samme måde som andre finansielle virksomhe- 
der, og uhensigtsmæssige og ubegrundede forskelle i 
reguleringen af disse skal imødegås. 

I værdipapirhandelsloven er der i dag ikke krav om, 
at en erhvervelse af en kvalificeret andel i et selskab 
omfattet af lovens § 7 kræver forudgående underret- 

. ning og godkendelse af Finanstilsynet, ligesom der 
ikke er mulighed for, at bestyrelsen i en direktørs for- 
fald midlertidigt kan beskikke et af sine medlemmer 
som direktør. 

De strukturændringer, der finder sted i Europa for 
tiden, hvor markedsvirksomheder (dvs. selskaber om- 
fattet af § 7, herunder børser, autoriserede markeds- 

. pladser og værdipapircentraler) blandt andet finder 
sammen i nye samarbej dskonstellationer, medfører, at 
muligheden for salg af maikedsvirksomheder er sti- 
gende. Det er vigtigt at sikre, at strukturændringen 
kan ske på en sådan måde, at markedets effektivitet og 
integritet bevares, og dermed at et velfungerende 
dansk værdipapirrnarkéd kan opretholdes. Dette kræ- 

. ver, at der føres tilsyn med erhvervelser af kvalifice- 
rede kapitalandele. 

Der har desuden i praksis vist sig behov for en mid- 
lertidig beskikkelse af et bestyrelsesmedlem. Dette er 
muligt efter lov om finansiel virksomhed, og det fore- 
kommer ikke velbegrundet at opretholde en forskel 
imellem de to loves ledelsesregler. 

Det foreslås derfor, at de to omtalte regler indføres 
i værdipapirhàndelsloveIi. 

2.2.2. Tilsyn méd/overvågning af betalingssystemer 

Lovforslaget indebærer, at registreringen af beta- 
lingssystemer, som Danmarks Nationalbank finder 
har væsentlig betydning for betalingsafviklingen (p.t. 
Sumclearingen) samt overvågningen af sådanne, 
overgår fra Finanstilsynet til Danmarks Nationalbank. 
Finanstilsynet vil fortsat varetage registreringen af og 
tilsynet med de betalingssystemer, der ikke er omfat- 
tet af Nationalbankens overvågningsforpligtelse, i det 
omfang sådanne systemer måtte blive etableret hen- 
holdsvis registreret i Danmark. 

2.2.3. Øvrige ændringer 
Lovforslaget indeholder endvidere forslag til æn- 

dring af regleme om anvendelse af værdipapirer som 
sikkerhed for lån optaget i forbindelse med afvikling 
af værdipapirhandler, den såkaldte sikkerhedsret. Det 
præciseres således, at anvendelsesområdet for sikker- 
hedsretten også omfatter tilfælde, hvor Danmarks Na- 
tionalbank afvikler for udenlandske clearingcentraler 
og betalingssystemer. Herudover kan Finanstilsynet 
godkende, at sikkerhedsretten anvendes i andre tilfæl- 
de. 

Endvidere foreslås det, at Finanstilsynet får mulig- 
hed for at godkende, at en udenlandsk clearingcentral, 
der er under offentligt tilsyn, kan være kontoførende 
institut for en dansk værdipapircentral. 

3. Økonomiske konsekvenser for det offentlige 
Lovforslaget indebærer, at der skal ske forudgående 

godkendelse af større erhvervelser i selskaber omfat- 
tet af § 7 i værdipapirhandelsloven. Godkendelsespro- 
ceduren indebærer et svagt øget ressourcebehov i Fi- 
nanstilsynet, der imidlertid forventes at kunne dækkes 
inden for de nuværende ressourcer. 

Lovforslaget indebærer endvidere, at registreringen 
af betalingssystemer, som Danmarks Nationalbank 
finder, har væsentlig betydning for betalingsafviklin- 
gen (p.t. Sumclearingen), samt overvågningen af så- 
danne overgår fra Finanstilsynet til Danmarks Natio- 
nalbank. Da den foreslåede opgavefordeling vil kræve 
en vis koordination mellem Nationalbanken og Finan- 
stilsynet, er det vurderingen, at der alerie vil være tale 
om en mindre ressourcebesparelse i Finanstilsynet. 

Lovforslaget forventes ikke at have økonomiske 
konsekvenser for kommuner og amtskommuner. 

4. Administrative konsekvenser for det offentlige 
Lovforslaget forventes ikke at have administrative . 

konsekvenser for det offentlige. 

5. Økonomiske og administrative konsekvenser for er- 
hvervslivet 

Forslaget om at ophæve dels kravet om, at finan- 
sielle virksomheder én gang årligt skal oplyse deres 
kunder om, hvilke typer af oplysninger der kan vide- 
regives med kundens samtykke og i stedet alene oply- 
se om dette på kundens anmodning, dels kravet om at 
finansielle virksomheder skal oplyse deres kunder om 
ændringer i virksomhedens forhold, herunder kon- 
cernforhold, vurderes at medføre en løbende admini- 
strativ lettelse for de omfattede virksomheder. 

Muligheden for kreditinstitutter for løbende at ind- 
regne årets overskud lemper kapitalreglerne for disse 


