1336

F. t. 1. vedr. hvidvask af udbytte og finansiering éf terrorisme

get ogsd dekker udenlandske virksomhedsformer si
som trusts, idet lovforslagets forpligtelser til blandt
andet at identificere de reelle ejere tillige geelder i for-
hold til kunder fra udlandet.

Det kendetegnende ved en trust er, at der er tale om
et retligt arrangement, der bygger pa en aftale, hvor-
ved en person (en stifter) overdrager midler til en eller
flere forvaltere (trustee) til fordel for en eller flere be-
stemte personer (beneficial owner) eller formal. I
modsztning til en dansk fond vil formuegoderne i en

trust kunne tilbagefores til stifteren. Trusten giver der-

med mulighed for, at stifter kan beskytte sig mod sine
kreditorer i en periode for del efter at tllbagefere mid-
lerne til sig selv igen. ’

‘Det foreslas inr. 3.atindsatte en deﬁnmon afetre-

_ guleret marked. Begrebet »reguleret marked« er defi-

neret i artikel 4 (14) i direktiv 2004/39/EF om marke-
der-for finansielle instrumenter. Et reguleret marked
- er blandt andet kendetegnet ved, at det har opnaet til-
ladelse som reguleret marked samt efterleverreglerne
i direktiv 2004/39/EF.

~* Befinder markedet sig i Den Europamske Union el-
“ler i et land, som Fellesskabet har indgaet aftale med
pé det finansielle omréade, skal markedet vaere optaget
‘péen liste over regulerede markeder, som offentligge-
res i Den Europaiske Unions Tidende, jf. artikel 47 i
direktiv 2004/39/EF. Befinder matkedet sig derimod i
et land udenfor Den Europaiske Union, som Feelles-
skabet ikke har indgdet aftale med pé det finansielle
~omrade, skal markedet vaere medlem af den internati-
onale sammenslutning af berser, World Federation of
Exchanges (WFE). Listen over sammenslutnmgens
medlemmer offentliggeres pd www.fibv.com.

Den foresléede bestemmelse i nr. 4 er ny og gen-
nemferer direktivets artikel 3 (6). Med bestémmelsen

defineres hvilke fysiske personer, der i lovforslaget -

anses for at have en kontrollerende indflydelse pa en
virksomhed og dermed er reelle ejere i lovforslagets
forstand.

Bestemmelsen tager udgangspunkt i en konkret
vurdering af, hvornér en fysisk person kan siges at
have kontrollerende indflydelse pa den virksomhed
eller person, der er kunde. Kontrollerende indflydelse
aftheenger blandt andet af ejerskab af kapitalande-
le/ejerandele og stemmerettigheder samt virksomhe-
dens vedtegter og evrige aftaler, sdsom aktionrover-
enskomster og opdeling i aktieklasser m.v. Underse-
gelsen skal foretages tilbage til en eller flere fysiske
personer, der har den endelige kontrol med en virk-
somhed. Sé&fremt en fysisk person har pant i en virk-
somheds ejerandele, og stemmerettighederne forbun-

det med disse ejerandele folger med pantet, er der li-
geledes tale om en reel ejer, séfremt disse stemmeret-
tigheder ud fra en konkret vurdering giver en kontrol-
lerende indflydelse.

Der er i bestemmelsens litra a)-e) anfort nogle ek-
sempler p4, hvornér der er tale om kontrollerende ind- -
flydelse, Da litra a)-¢) saledes kun er eksempler, vil en
person, derf.eks. ejer en mindre procentdel af kapita-
len i en virksomhed, ogs4 kunne anses for en reel ejer
efter lovforslagets generelle definition.

Litra a) og b) vedrerer kontrol m.v. 'oveAr selskaber.
Ifelge litra a) giver ejerskab eller kontrol over mere
end 25 pct. af et selskabs ejerandele eller stemmeret-
tigheder en kontrollerende 1ndflydelse pa selskabet.
Bestemmelsen i litra b) om personer, der pd anden
made end den i litra a) nzvnte udever kontrol over et
selskabs ledelse, har navnlig betydning i forhold til -
personer, der har ret til at udnzvne eller afsatte et
flertal af medlemmerne i et selskabs bestyrelse eller

lignende ledelsesorgan.

Litra ¢)-e) er en konsekvens af direktivets artikel 3
(6) (ii), der serligt opregner eksempler for fonde og
andre retlige arrangementer, der administrerer og di-
stribuerer midler. Der er navnlig i forbindelse med
forhandlingerne af direktivforslaget teenkt pa de sa-
kaldte trusts, jf. bemeaerkningerne til forslagets nr. 2.

- P4 baggrund af direktivets formal vil opmaerksom-
heden pé, hvem der har kontrollerende indflydelse som

~ omhandlet i eksemplerne i litra ¢)-¢) seerligt veere re-

levant i forhold til trusts. Det er ifolge litra ¢) ngdven-
digt at identificere de personer, der skal modtage 25
pet. eller mere af en trusts formuegoder, safremt disse
personer allerede er kendt. Begrebet »formuegoder,
som nzvnt i bestemmelsens litra c) og ¢), skal forstas
i overensstemmelse med direktivets definition i artikel -
3 (3). Der er saledes tale om aktiver af enhver art, hvad
enten der er tale om lesere eller fast ejendom, materi-
elle eller immaterielle aktiver, samt juridiske doku-
menter eller instrumenter, herunder elektroniske eller
digitale, der tjener som bevis for ejendomsretten til sa-
danne aktiver eller dertil knyttede rettigheder.

Vedrerende danske fonde er det ikke relevant at fo-
kusere pé personer, som skal modtage mere end 25
pet. af fondens formuegoder efter litra c). I en dansk
fond kan der kun foretages uddeling af fondens frie re-
serve — de sdkaldte uddelingsmidler. Det er derfor re-
levant i forhold til danske fonde at se pa, om der findes
personer, der skal modtage mere end 25 pct. af fon-
dens uddelingsmidler.

Hyvis de begunstigede personer ikke er kendt, er det
ifelge litra d) tilstreekkeligt at notere sig den gruppe af



