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get også dækker udenlandske virksomhedsformer så 
som trusts, idet lovforslagets forpligtelser til blandt 
andet at identificere de reelle ejere tillige gælder i for- 
hold til kunder fra udlandet. 

Det kendetegnende ved en trust er, at der er tale om 
et retligt arrangement, der bygger på en aftale, hvor- 
ved en person (en stifter) overdrager midler til en eller 
flere forvaltere (trustee) til fordel for en eller flere be- 
stemte personer (beneficial owner) eller formål. I 
modsætning til en dansk fond vil formuegoderne i en 
trust kunne tilbageføres til stifteren. Trusten giver der- 
med mulighed for, at stifter kan beskytte sig mod sine 
kreditorer i en periode for derefter at tilbageføre mid- 
lerne til sig selv igen. 

Det foreslås i nr. 3. at indsætte en definition af et re- 
guleret marked. Begrebet »reguleret marked« er defi- 
neret i artikel 4 (14) i direktiv 2004/3 9/EF om marke- 
der for finansielle instrumenter. Et reguleret marked 
er blandt andet kendetegnet ved, at det har opnået til- 
ladelse som reguleret marked samt efterlever reglerne 
i direktiv 2004/39/EF. 

Befinder markedet sig i Den Europæiske Union el- 
ler i et land, som Fællesskabet har indgået aftale med 
på det finansielle område, skal markedet være optaget 
på en liste over regulerede markeder, som offentliggø- 
res i Den Europæiske Unions Tidende, jf. artikel 47 i 
direktiv 2004/39/EF. Befinder markedet sig derimod i 
et land udenfor Den Europæiske Union, som Fælles- 
skabet ikke har indgået aftale med på det finansielle 
område, skal markedet være medlem af den internati- 
onale sammenslutning af børser, World Federation of 
Exchanges (WFE). Listen over sammenslutningens 
medlemmer offentliggøres på www.fibv.com. 

Den foreslåede bestemmelse i nr. 4 er ny og gen- 
nemfører direktivets artikel 3 (6). Med bestemmelsen 
defineres hvilke fysiske personer, der i lovforslaget 
anses for at have en kontrollerende indflydelse på en 
virksomhed og dermed er reelle ejere i lovforslagets 
forstand. 

Bestemmelsen tager udgangspunkt i en konkret 
vurdering af, hvornår en fysisk person kan siges at 
have kontrollerende indflydelse på den virksomhed 
eller person, der er kunde. Kontrollerende indflydelse 
afhænger blandt andet af ejerskab af kapitalande- 
le/ejerandele og stemmerettigheder samt virksomhe- 
dens vedtægter og øvrige aftaler, såsom aktionærover- 
enskomster og opdeling i aktieklasser m.v. Undersø- 
gelsen skal foretages tilbage til en eller flere fysiske 

. personer, der har den endelige kontrol med en virk- 
somhed. Såfremt en fysisk person har pant i en virk- 
somheds ejerandele, og stemmerettighederne forbun- 

det med disse ejerandele følger med pantet, er der li- 
geledes tale om en reel ejer, såfremt disse stemmeret- 
tigheder ud fra en konkret vurdering giver en kontrol- 
lerende indflydelse. 

Der er i bestemmelsens litra a)-e) anført nogle ek- 
sempler på, hvornår der er tale om kontrollerende ind- 
flydelse.. Da litra a)-e) således kun er eksempler, vil en 
person, der f. eks. ejer en mindre procentdel af kapita- 
len i en virksomhed, også kunne anses for en reel ejer 
efter lovforslagets generelle definition. 

Litra a) og b) vedrører kontrol m.v. over selskaber. 
Ifølge litra a) giver ejerskab eller kontrol over mere 
end 25 pet. af et selskabs ejerandele eller stemmeret- 
tigheder en kontrollerende indflydelse på selskabet. 
Bestemmelsen i litra b) om personer, der på anden 
måde end den i litra a) nævnte udøver kontrol over et 
selskabs ledelse, har navnlig betydning i forhold til 
personer, der har ret til at udnævne eller afsætte et 
flertal af medlemmerne i et selskabs bestyrelse eller 
lignende ledelsesorgan. 

Litra c)-e) er en konsekvens af direktivets artikel 3 
(6) (ii), der særligt opregner eksempler for fonde og 
andre retlige arrangementer, der administrerer og di- 
stribuerer midler. Der er navnlig i forbindelse med 
forhandlingerne af direktivforslaget tænkt på de så- 
kaldte trusts, jf. bemærkningerne til forslagets nr. 2. 

På baggrund af direktivets formål vil opmærksom- 
heden på, hvem der har kontrollerende indflydelse som 
omhandlet i eksemplerne i litra c)-e) særligt være re- 
levant i forhold til trusts. Det er ifølge litra c) nødven- 
digt at identificere de personer, der skal modtage 25 
pet. eller mere af en trusts formuegoder, såfremt disse 
personer allerede er kendt. Begrebet »formuegoder«, 
som nævnt i bestemmelsens litra c) og e), skal forstås 
i overensstemmelse med direktivets definition i artikel 
3 (3). Der er således tale om aktiver af enhver art, hvad 
enten der er tale om løsøre eller fast ejendom, materi- 
elle eller immaterielle aktiver, samt juridiske doku- 
menter eller instrumenter, herunder elektroniske eller 
digitale, der tjener som bevis for ej endomsretten til så- 
danne aktiver eller dertil knyttede rettigheder. 

Vedrørende danske fonde er det ikke relevant at fo- 
kusere på personer, som skal modtage mere end 25 
pet. af fondens formuegoder efter litra c). I en dansk 
fond kan der kun foretages uddeling af fondens frie re- 
serve -  de såkaldte uddelingsmidler. Det er derfor re- 
levant i forhold til danske fonde at se på, om der findes 
personer, der skal modtage mere end 25 pet. af fon- 
dens uddelingsmidler. 

Hvis de begunstigede personer ikke er kendt, er det 
ifølge litra d) tilstrækkeligt at notere sig den gruppe af 


