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F. t. 1. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Bemeerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

1. Indledning

Som en del af regeringens handlingsplan for risiko-
villig kapital indeholder forslaget @ndringer af place-
ringsreglerne for erhvervsudviklingsforeninger. ZEn-
dringerne ger reglerne mere fleksible og formélet her-
med er at gere det mere attraktivt at investere i et-
hvervsudviklingsforeninger.
eninger er karakteriseret ved fortrinsvis at skulle inve-
stere i aktier og anparter i unoterede smé og mellem-
store virksomheder. Reglerne om investorbeskyttelse
er fortsat opretholdt. '

Forslaget indeholder ogsé nogle @ndringer af reg-
lerne om investorbeskyttelse i lov om investeringsfor-
eninger og specialforeninger samt andre kollektive in-
vesteringsordninger m.v. Andringerne praciserer, at
foreninger skal give deres investorer oplysninger om
andringer, der vedrerer foreningen eller en afdeling i
foreningen. Formélet med disse preciseringer er at
styrke investorbeskyttelsen og opna en bedre opfyl-
delse af de internationale standarder om investorbe-
skyttelse, som er udstedt af International Organization
of Securitues Commissions (I0SCO).

For at forbedre investorbeskyitelsen, nar udenland-
ske investeringsinstitutter markedsferer deres andele i
Danmark, indeholder forslaget en pracisering af, at
instituttet skal oplyse om, hvordan den danske inve-
stor beskattes. Endvidere bliver rackkevidden af en an-
meldelse om markedsfering praciseret.

Der foreslis ogsa enkelte justeringer og redaktio-
nelle @ndringer i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v.

Endelig foreslés lov om innovationsforeninger op-
haevet, da der siden lovens ikrafttraeden kun er god-
kendt tre innovationsforeninger. Loven har sdledes
ikke indfriet malseetningen om at styrke tilferslen af
kapital til sma og mellemstore innovative virksomhe-
der. Ophavelsen af loven medforer enkelte konse-

Erhvervsudviklingsfor- -

- kvensandringer i andre finansielle tilsynslove samt

pensionsafkastbeskatningsloven.
2. Indhold

2.1. Erhvervsudvzkllng.sy’orenmger ’

Erhvervsudviklingsforeninger blev indfort i 1998
og fik mulighed for at investere deres formue i unote-
rede sma og mellemstore aktie- og anpartsselskaber.
Hidtil er der kun blevet stiftet én erhvervsudviklings-
forening. ‘

©@konomi- og erhvervsministeren nedsatte 12004 en
arbejdsgruppe vedrorende pensionssektorens og andre
investorers vilkar for at investere i unoterede aktier.
Formanden for arbejdsgruppen var direkter Bent Pe-
dersen, Kirkbi. A/S. Arbejdsgruppens ovrige medlem-
mer var Thune Sendergaard, Nordea Bank Danmark,
Michael Nellemann Pedersen, PKA, Peter Skjadt,
Forsikring & Pension, Peter Schmiegelow, Nordea
Pension, Claus Jergensen, InvesteringsForeningsRa-
det, Peter Belling, Kebenhavns Fondsbers A/S, Peter
Bach, Kebenhavns Fondsbers A/S, Jens V. Krenchel,
Dansk Industri, Martin Vang Hansen, Vaekstfonden,
Lars Eskesen, Nordic Biotech, Bjarne Graven Larsen,
ATP og Jesper Ruvald Knudsen, Finansradet.

Arbejdsgruppens rapport »Pensionssektorens og
andre investorers vilkar for at investere i unoterede
aktier« fra juni 2004 er offentliggjort pa @konomi- og
Erhvervsministeriets hjemmeside, www.oem.dk. Ar-
bejdsgruppen foreslog i sin rapport, at erhvervsudvik-
lingsforeninger rettet mod investorer, der vil investere
i unoterede aktier, opretholdes som foreningstype un-
der finansielt tilsyn. Samtidig har branchen anbefalet ‘
at gere det nuveerende regelgrundlag mere fleksibelt,
s& det bliver mere attraktivt at investere via erhvervs-
udviklingsforeninger.

Det folger af de geeldende regler, at erhvervsudvik-
lingsforeninger skal athende deres aktier eller anpar-
ter i forbindelse med, at de selskaber,.de har investeret
i, bliver bersnoterede. Det har imidlertid vist sig, at de
hidtidige aktionarer i forbindelse med en bersintro-



