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F. t. 1. vedr. investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Tilnr. 11 : :
Det foreslas, at der indsatites et nyt stk. 4 i § 95.
Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

Det foreslas i det nye stk. 4, at en forening eller en
afdeling, som investerer efter et indeks, inden en ma-
ned efter at der er sket andringer i det indeks, som
gengives, skal tilpasse sin beholdning af aktier eller
obligationer til ®ndringerne. Hvis det indeks, som for-
eningen eller afdelingen gengiver, opherer, skal for-
eningen inden seks maneder enten have gennemfort
endringer i sine vedtegter og i portefeljen saledes, at
den gengiver et nyt indeks, eller anmode Finanstilsy-
net om tilladelse til afvikling

De almene 1ndeks som er referenceindeks for et
veerdipapirmarked zndrer saedvanligvis sammensaet-
ning og vegt med regelmassige mellemrum, sd in-
dekset til enhver tid afspejler markedets aktuelle sam-
mensetning. Sadanne endringer offentliggeres sed-

vanligvis en vis periode for de far effekt. Foreninger-

ne ved séledes pa forhdnd, hvornar et indeks ndres,
og hvordan det ndres. Nér det indeks, som en for-
ening eller en afdeling investerer efter, ndres, er det
derfor muligt for foreningen straks at tilpasse sin be-
holdning af verdipapirer til zendringen i indekset. Det
foreslas imidlertid at give foreningen en frist pd €n
" méned til at tilpasse sin beholdning af aktier eller ob-
ligationer til endringerne, s foreningerne ikke bliver
“tvanget til af kebe eller seelge vardipapirer p et tids-
punkt, hvor thange tilpasser deres beholdninger til
andringerne, og kurserne derfor er ugunstige.

" Det samme hensyn gelder, hvis et indeks opherer.
I s4 fald skal foreningen eller afdelingen inden 6 ma-
neder udpege et nyt indeks og om nedvendigt have
gennemfort ndringer af sine vedtmgter siledes, at
vedtasgterne gengiver det nye indeks. Tilpasningen af
beholdningen af vardipapirer til det nye indeks skal
veere gennemfert inden 6 méneder. Hvis foreningen
eller afdelingen ikke udpeger et nyt indeks, skal den
inden 6 maneder efter referenceindeksets opher an-
mode Finanstilsynet om tilladelse til afvikling.

Hensigten med den foreslaede regel er at forhindre,
at der opstar en leengere periode, hvor en forening el-
ler afdeling markedsferer sig med, at den falger et in-
deks, som ikke lzngere eksisterer, eller som den kun
delvist folger.

Til nr. 12

Det foreslas, at indfaje en henvisning i § 105, stk. 1,
til placeringsgreenserne for investeringsforeninger i
§ 87, stk. 5, og § 90, stk. 3, i bestemmelsen om over-
skridelse af disse grenser. Disse bestemmelser star i
kapitel 13 og er s&ledes ikke en del af kapitel 14. De

har derfor hidtil ikke veeret omfattet af bestemmelsen.
De foreslas medtaget, fordi der ikke er grunde til at
behandle overskridelser efter § 87, stk. 5, og § 90,
stk. 3, anderledes end overskridelser af placermgs-
greenserne i kapitel 14.

ZAndringen far tillige virkning for placeringsfor-
eninger, der investerer som investeringsforeninger, jf.
§ 106, stk. 1, i lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v.

Tilnr. 13

Det foreslés, at der i § 105, stk. 2, dels henvises til
placeringsgreenserne  for investeringsforeninger i
§ 87, stk. 5,-0g § 90, stk. 3, og dels at det praciseres,
at overskridelsen skal veere sket af de grunde som
naevnt i stk. 1.

Forslaget om at indfeje en henvisning til § 87,
stk. 5, og § 90, stk. 3, er en konsekvens af forslagets
§ 1, nr. 12. Forslaget om, at overskridelsen skal vare
sket af de grunde som nzevnt i stk. 1, er en sproglig
preecisering. ‘

ZAndringen far tillige virkning for placeringsfor-
eninger, der investerer som investeringsforeninger, jf.
§ 106, stk. 1 i lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v.

Til or. 14
Det foreslas, at § 108, stk. 1, affattes pé ny.

Zndringen af 1. pkt. er af redaktionel karakter.

Det foreslas i 2. pkt., at de i §§ 11 og 16 nzvnte
udenlandske investeringsinstitutter og afdelinger her-
af, som en investeringsinstitutforening ma anbringe
sine midler i, skal investere pa samme méde som dan-
ske investeringsforeninger, pengemarkedsforeninger,
placeringsforeninger og erhvervsudviklingsforenin-
ger. Formalet hermed er at forhindre, at danske inve-
steringsinstitutforeninger omgér reglerne for, hvilke
andre kollektive ordninger de kan investere i, ved at
investere i udenlandske institutter, som investerer ef-
ter andre principper eller i andre aktiver end de danske
foreninger ma. Som et eksempel kan nzvnes, at inve-
steringsinstitutforeninger efter den nugeldende regel
ikke m4 investere i danske hedgeforeninger, men har
mulighed for at investere i udenlandske hedgeforenin-
ger, som har fiet markedsferingstilladelse her i Iandet
i medfer af lovens § 16.

For investeringsinstitutforeninger, der inden 1. ja-
nuar 2006 har anbragt midler i andele i udenlandske
investeringsinstitutter, der ikke investerer som inve-
steringsforeninger eller specialforeninger, jf. den




