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‘hensyn til den nye udvikling pa finansmarkeder-
ne. Kommissionen ber derfor have befojelse til

at traeffe gennemforelsesforanstaltninger, for sa

vidt de ikke @ndrer de grundleggende bestem-

melser i dette direktiv, og at Kommissionen

handler i overensstemmmelse med direktivets

principper efter hering af Det Europaiske Var-

dipapirudvalg, der er oprettet ved Kommissio-
nens afgerelse 2001/528/EF.”

(43) Under udevelsen af de i dette direktiv
omhandlede  gennemforelsesbefajelser  ber
Kommissionen tage hensyn til folgende:

- behovet for at sikre tillid til de finansielle mar-
keder blandt investorer ved at fremme gen-
nemskueligheden pé disse markeder

- behovet for at give investorerne en bred vifte
af konkurrerende investeringsmuligheder og
et oplysnings- og beskyttelsesniveau, som er
tilpasset deres forhold

- behovet for at sikre, at de uafhzngige régule-
rende myndigheder handhaver reglerne ensar-
tet, iseer hvad angar bekempelsen af gkono-
misk kriminalitet

- behovet for stor gennemskuelighed og omfat-

tende hering af alle markedsdeltagere samt
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- behovet for at fremme innovation pa finans-
markederne af hensyn til deres dynamik og ef-
fektivitet

- behovet for gennem en teet og aktiv overvég-
ning af finansiel innovation at sikre markeds-
integritet

- betydningen af at begraense kapitalomkostnin-
ger og lette adgangen til kapital

- behovet for at opretholde balancen mellem
omkostninger og fordele for alle markedsdel-
tagere (herunder smi og mellemstore virk-
somheder samt mindre investorer) i alle gen-
nemferelsesforanstaltninger

- behovet for at fremme EF-finansmarkedernes
internationale konkurrenceevne, uden at dette
gér ud over en hérdt tiltreengt foregelse af det
internationale samarbejde

- behovet for at skabe lige konkurrencevilkér
for alle markedsdeltagere ved at udarbejde
EF-dzkkende bestemmelser, hver gang det er
relevant

- behovet for at respektere forskellene mellem
de nationale. markeder, s&fremt de ikke i uri-
melig grad kolliderer med sammenhaengen i
det indre marked
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- behovet for at sikre sammenhaeng med anden
EF- lovgivning pé dette omrade, da uoverens-
stemmende oplysninger og manglende gen-
nemskuelighed kan risikere at skade marke-
dernes funktion og frem for alt fmbrugere og

~ sma investorer.

(44) Dette direktiv overholder de grundlaeg-
gende rettigheder og de principper, som navnlig
er nedfeldet i Den Europzeiske Unions charter
om grundleggende rettigheder, serlig artikel 11,
og den europaiske menneskerettlghedskonven-
tions artikel 10. Dette direktiv er i den forbindel-
se pa ingen made til hinder for, at medlemssta- -
terne anvender deres forfatningsmasssige be-
stemmelser vedrerende pressefrihed og medier-
nes ytrmgsfnhed e

UDSTEDT F@LGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

I dette direktiv forstis ved: -

1) »intern viden«: specifik viden, som ikke er’
blevet offentliggjort, som direkte eller indi-
rekte vedrerer en eller flere udstedere af fi-
nansielle instrumenter.eller et eller flere fi-
nansielle instrumenter, og som, hvis den
blev offentliggjort, meerkbart ville kunne pa-
virke kursen pa disse finansielle instrumen-
ter eller pa de afledte finansielle instrumen-
ter.

" I forbindelse med ravarederivater er »intern

viden« vidén, som ikke er blevet offentlig-
gjort, men som direkte eller indirekte vedro-
rer et eller flere sddanne derivater, og som
brugere af markeder, hvor sédanne derivater
handles, ville forvente at modtage i overens-
stemmelse med accepteret markedspraksis
for disse markeder.
For personer, der har til opgave at udfere or-
drer med finansielle instrumenter, er »intern
viden« ogsé viden, som formidles af en kun-
de og vedrorer dennes endnu ikke udferte
ordrer, som er preecis, som direkte eller indi-
rekte vedrerer en eller flere udstedere af fi-
nansielle instrumenter, og som, hvis den
blev offentliggjort, meerkbart ville kunne pa-
virke kursen pa disse finansielle instrumen-
ter eller pa de afledte finansielle instrumen-
ter

2) »kursmanipulation«
a) transaktioner eller handelsordrer,



