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Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmo-
nisering af gennemsigtighedskrav i forbindel-
se med oplysninger om udstedere, hvis veerdi-
papirer er optaget til handel pa et reguleret
marked, og om endring af direktiv
2001/34/EF _ _ '

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET
FOR DEN EUROPZAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af

Det Europiske Fallesskab, seerlig artikel 44 og -

95,

under henvisning til forslag fra Kommissio-
nen, ‘

under henvisning til udtalelse fra Det Europae- .

iske Okonomiske og Sociale Udvalg [1], og

) uhder henvisning til udtalelse fra Den Euro-
peiske Centralbank, [2] ‘

| efter proceduren i traktatens artikel 251 [3], og
ud fra folgende betragtninger: ‘

(1) Effektive, gennemsigtige og integrerede
verdipapirmarkeder bidrager til et @gte indre
marked i Feellesskabet og skaber vaekst og be-
skeftigelse gennem bedre kapitalallokering og
feerre omkostninger. Rettidig offentliggerelse af
precise og fyldestgerende oplysninger om var-
dipapirudstedere konsoliderer investorernes til-
lid og saetter dem i stand til at danne sig et kvali-
ficeret billede af udstedernes forretningsresulta-
ter og aktiver. Dette eger bade investorbeskyttel-
se og markedseffektivitet.

(2) Veerdipapirudstedere ber derfor gennem en
regelmessig informationsstrem sikre investorer-
ne den ngdvendige gennemsigtighed. Aktionze-
rer, fysiske personer eller juridiske enheder, der
har stemmerettigheder eller finansielle instru-
menter, der indebarer ret til at erhverve eksiste-
rende aktier med stemmerettigheder, ber derfor
ogsé informere udstederne om erhvervelse af el-
ler andre andringer i storre besiddelser i selska-
ber, sa sidstnevnte er i stand til at holde offent-
ligheden underrettet.
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(3) Kommissionens meddelelse af 11. maj
1999 med titlen "Etablering af en ramme for de
finansielle markeder: en handlingsplan" fastleeg-
ger en rekke tiltag, der er nedvendige for at gen-
nemfpre det indre marked for finansielle tjene-
ster. Det Europziske R&d opfordrede pa sit
mede i Lissabon i marts 2000 til gennemferelse
af denne handlingsplan inden 2005. Handlings-
planen understreger behovet for et direktiv, der
skaerper gennemsigtighedskravene. ' Behovet
blev bekreeftet af Det Europziske Rad i Barcelo-
na i marts 2002. .

. (4) Det ber sikres, at dette direktiv er kompa-

tibelt med de opgaver og pligter, som Det Euro-
pxiske System af Centralbanker ("ESCB") og
medlemsstaternes centralbanker har faet palagt
ved traktaten og statutten for Det Europaiske
System af Centralbanker og Den Europaiske
Centralbank; der skal i den forbindelse tages
serligt hensyn til de centralbanker i medlems-
staterne, hvis aktier for indeverende er optaget
til handel p4 et reguleret marked, med henblik pa
at sikre, at den primere fellesskabsrets mal for-
folges. 2

(5) En sterre harmonisering af nationale for-
skrifter om krav til veerdipapirudstedere om pe-
riodiske og labende oplysninger skulle fore til en
hgj investorbeskyttelse overalt i Fellesskabet.
Dette direktiv bererer imidlertid ikke eksisteren-
de fellesskabsret om andele, der udstedes af an-
dre institutter for Kollektiv investering end insti-
tutter af den lukkede type, eller om andele, der
erhverves eller athandes i sddanne institutter.

~ (6) I forbindelse med dette direktiv er det mest
hensigtsmaessigt, at tilsyn med udstederen af ak-
tier eller geeldsbeviser med en palydende vardi’
pr. enhed p& mindre end 1000 EUR forestés af
den medlemsstat, hvor udstederen har sit ved-
teegtsmeessige hjemsted. Det er i denne henseen-
de afgerende at sikre konsistens med Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2003/71/EF af
4, november 2003 om det prospekt, der skal of-
fentliggeres, nar vardipapirer udbydes til of-
fentligheden eller optages til handel [4]. Af sam-
me arsag ber der indferes en vis fleksibilitet, s&
udstedere fra tredjelande og fallesskabsselska-
ber, der kun udsteder andre vardipapirer end de
ovenfor nzvnte, fr mulighed for at vaelge hjem-
land. :



