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flydelse pa de beslutninger, der treeffes angdende bersnoteringen. Samtidig vil statens andel af de ak-
tier, der s&lges ved bersnoteringen, udgere ca. 78,7 pct.

Radgiveromkostninger og -garantier

Afhensyn til at sikre det bedste beslutningsgrundlag for aktieudbuddet og bersintroduktionen ind-
gik Finansministeriet i 2004 aftaler med investeringsbanken N M Rothschild & Sons Ltd. om finan-
siel rédgivning og Advokatfirmaet Jonas Bruun om juridisk rddgivning. Disse radgivere har tillige
bistdet Finansministeriet i forbindelse med fusionen.

Honorarerne til N M Rothschild & Sons Ltd. og Advokatfirmaet Jonas Bruun er siden 2005 blev
optaget pd § 07.15.02, jf. Akt 201 17/8 2005, og det samme vil vare tilfeldet for 2007. Ud over de
lobende honorarer vil N'M Rothschild & Sons Ltd. veere berettiget til et diskretionzrt honorar, nér
aktiesalget og barsnoteringen er gennemfort.

Det indgér i Finansministeriets aftale med N M Rothschild & Sons Ltd., at ministeriet inden gen-
nemforelsen af aktiesalget skal sage om Finansudvalgets tilslutning til, at Fmansmlnlsterlet kan ska-
deslasholde N M Rothschild & Sons Ltd. og dets medarbejdere for erstatningsansvar for alle krav
rejst mod N' M Rothschild & Sons Ltd. og dets medarbejdere af tredjepart i forbindelse med bersno-
teringen samt deres eventuelle udgifter i forbindelse med eventuelle erstatningssager eller trusler om
sddanne. Denne skadeslesholdelse galder dog ikke, hvis N M Rothschild & Sons Ltd. og/eller dets
medarbejdere har udvist uagtsomhed, grov uagtsomhed eller fortset. Safremt et eventuelt krav ikke
er omfattet N M Rothschild & Sons Ltd.’s forsikringer, vil Finansministeriet ligeledes have ret til at
fore sagen ved de relevante domstole. Denne form for skadeslesholdelse anses for at vaere i overens-
stemmelse med normal praksis.

Der anmodes med dette aktstykke om Finansudvalgets tilslutning til denne skadeslosholdelse. af
NM Rothschild & Sons Ltd., idet det svarer til, at staten stiller en garanti, hvorfor den forudseatter
foreleggelse for Finansudvalget. Det bemarkes, at Finansudvalgets tilslutning vil vare en forudsaet-
ning for, at N M Rothschild & Sons Ltd. kan yde rddgivning til Finansministeriet i forbindelse med
selve bersnoteringen og.aktiesalget.

Til at gennemfore selve bersnoteringen og aktiesalget har Finansministeriet etableret et konsorti-
um af banker. Konsortiet ledes af Citigroup Global Markets Limited, Danske Markets (afdeling af
Danske Bank A/S) og Morgan Stanley & Co. International. Desuden vil Nordea, ABN Amro, Car-
negie og SEB Enskilda deltage i aktiesalget.

Finansministeriet har indgéet en aftale med de tre ferstnaevnte banker, der fastlegger de overord-
nede vilkér for konsortiebankernes varetagelse af bersintroduktion og aktieudbud. Umiddelbart for
aktiesalget igangsettes, vil der blive indgdet en ny aftale mellem staten og alle syv konsortiebanker,
der endeligt vil fastlegge vilkarene, herunder fordelingen af det samlede honorar mellem bankerne.

Honoraret il det samlede konsortium, der alene kommer til udbetaling ved gennemferelse af ber-
sintroduktionen, bestér af dels en fast andel af provenuet fra aktieudbuddet, dels et diskretionaert be-
leb, der fastswttes af Finansministeriet pa grundlag af en vurdering af de enkelte konsortiebankers
bidrag til processen. Den samlede honorarudgift til konsortiebankerne fordeles forholdsmeessigt
blandt de slgende aktionarer efter antal solgte aktier.

Safremt det besluttes ikke at gennemfere bersintroduktionen, vil staten ikke have udgifter til ho-
norering af salgskonsortiet. Staten er dog i tilfelde af en aflysning af bersintroduktionen forpligtet
til op til et fastsat maksimum at dekke bankernes pélobne udgifter til juridisk ridgivning.

Aftalen mellem de tre banker og Finansministeriet forpligter Finansministeriet til at t11ve3ebr1nge
grundlaget for en garanti fra de selgende aktion@rer over for de syv konsortiebanker. Garantien in-
deberer, at Finansministeriet og de gvrige aktionarer skal holde konsorticbankerne skadeslose over
for eventuelle tab, som bankerne métte lide som folge af bl.a., at aktionarerne ikke er de retmeessige
ejere af de udbudte aktier. Det er aftalt, at garantien maksimalt kan udgeres af det belgb, som den
enkelte aktionzer modtager i provenu fra aktiesalget.

Finansministeriet anmoder med narvarende aktstykke om Finansudvalgets tilslutning til, at staten
afgiver en sidan garanti. Finansministeriet vil endvidere arbejde for at mdhente tilsvarende garantier
fra de ovrige s@lgende aktionerer.
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