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keparti, Socialistisk Folkeparti og Det Radikale Venstre om vilkr for salg af aktier i DONG
A/S (nu DONG Energy A/S). Den politiske aftale indebeaerer, at parterne er enige om, at afta-
lerne om, at natur; gasmfrastrukturen naturgasnettet og naturgaslagre skal forblive i offenthgt
eje, er opfyldt, s lzenge staten bevarer aktiemajoriteten i DONG Energy A/S, og at staten, i
tilfeelde af at aktiemajoriteten afheendes, forst skal tilbagekebe naturgasnettet og naturgaslag~
rene fra selskabet. Endvidere fremgar, at en afgivelse af statens aktiemajoritet inden 1. januar
2015 vil kreeve enighed mellem parterne.

Den politiske aftale 14 tillige til grund for Folketingets vedtagelse af lov nr. 1427 af 22. de-
cember 2004 om ophevelse af lov om Dansk Olie og Naturgas A/S m.v. og anlagslov for na-
turgasforsyning og andring af lov om etablering og benyttelse af en mrlednmg til transport af
rdolie og kondensat, der var en af forudsatningerne for, at aktiesalget kan gennemfores.

I efterdret 2004 blev der desuden fart forhandlinger om en fusion mellem Elsam A/S og
DONG A/S, hvilket resulterede i ramineaftalen af 10. december 2004 om en sammenlagning
af Elsam og DONG, der blev indgaet mellein bestyrelserne for Elsam og DONG samt finans-
ministeren. Denne aftale opndede ikke den fornedne tilslutning blandt Elsams aktionaerer, men
gennem en reekke aftaler om aktieoverdragelser m.v. blev der i 1. halvar 2005 skabt grundlag
for en fusion i den danske energlsektor Fusionen blev godkendt af Furopa-Kommissionen den
16. marts 2006

~-Som led i fusionen afgav staten gennem en kapltalforhgjelse eneejerskabet af DONG A/S
og indgik en aktionaroverenskomst og en lockupaftale med.de nye aktionaerer i selskabet, jf.
Akt 121 30/3 2006 (fusionsaktstykket). Efter fusionen ejer staten ca. 73 pet. af selskabets ak-
tickapital, mens de resterende ca. 27 pct. af aktlekapltalen er ejet af otte tidligere aktionerer i

. Elsam A/S og Energi E2 A/S.

I medfor af akt1onaerovelenskomsten er staten forphgtet t11 at udeve al]e rlmehge bestrae-
belser pa, athengigt af markedsforholdene, at gennemfare en bersintroduktion af selskabet i
lgbet af 2007. Samtidig er staten forpligtet til at seelge op til 30 pct. af sine aktier ved borsin-
troduktionen, svarende til en aktiepost pa ca. 21,9 pct. Tilsvarende er de gvrige aktionzrer til-
sammen forpligtet til at stille yderligere ca. 5,9 pct..af aktiekapitalen til ridighed for salg i for-
bindelse med bersintroduktionen. I alt er séledes ca. 27,8 pct. af. aktlekapltalen til rddighed for
salg i forbindelse med bersintroduktionen.

I forlengelse af denne forpligtelse har de evrige aktlonaerer i medfﬂr af aktionaroverens-
komsten en ret til at szlge deres aktier til staten for et beleb pd op til godt 10 mia. kr., plus
renter, sdfremt det fusionerede selskab ikke ér blevet bersnoteret pr. 31. december 2008. Denne

- ret udleses ogsd, hvis partierne bag aftalen af 7. oktober 2004 treffer beslutninger med den
virkning, at bersintroduktionen endegyldlgt ikke vil blive gennemf;art senest den 31. december
2008. : c : :

' Barszntroduktzon og aktzeudbud ‘ ' :

_ Pa baggrund af ovenstdende anmodes om tllslutmng til, at staten i forblndelse med en bars-
notering af DONG Energy A/S kan afhaende aktier med en nominel veerdi pé op til 643.080.000
kr. Séfremt alle aktier atheendes, vil statens ejerandel blive reduceret fra de nuveerende ca. 73,0
pet. til ca. 51,1 pet., saledes at staten stadig vil eje aktiemajoriteten.

Som naevnt ovenfor var det hensigten at gennemfore bersintroduktionen og aktiesalget i lo-
bet af 2. halvar 2007. Bla. pd grund af valget til Folketinget er dette imidlertid ikke lzengere
muligt, hvorfor det nu er hensigten at gennemfore bersnoteringen og aktiesalget i 1. halvar
2008, medmindre der sker uventede sndringer i markedsforholdene eller lignende. Den neer-
mere proces og vilkér for bersintroduktionen og aktiesalget, herunder det pracise tidspunkt,
udbudssterrelse og udbudskurs, vil blive besluttet efter droftelser mellem Flnansmmlstenet
dets rddgivere og DONG Energy A/S. . . ! :

Ved barsintroduktionen vil private investorer i Danmark samt 1nst1tut10nelle mvestorer i
ind- og udland & mulighed for at erhverve aktier i DONG Energy A/S svarende t11 ‘hvad der

- har-varet tilfeldet ved tidligere bersnoteringer af statslige selskaber.



