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F. t. L. vedr. pensionsbeskatningsloven m.v.

Efter de galdende regler kan SKAT godkende en
anden institution her i landet til at forvalte midlerne.
Denne dispensationsbestemmelse har kun fundet an-
vendelse i ganske serlige tilfeelde og stort set kun pa
kapitalpensionsfonde oprettet for pensionsbeskat-
ningslovens ikrafitreeden i 1972. De formelle krav til
ansggning fremgér af kapitel 11 i bekendtgerelse nr.
662 af 16. juni 2006 om beskatningen af pensionsord-
ninger. '

Det bliver som nzevnt med de foresldede ®ndringer
muligt at oprette béde rateopsparing og opsparing i
pensionsgjemed i institutter inden for EU/E@S, selv-
om disse ikke har fast driftssted her i landet. Det fore-
slas derfor, at der gives mulighed for, at SKAT ogsd
kan godkende institutioner i disse lande til at forvalte
midlerne. Der mé4 i den forbindelse stilles krav om, at

institutionerne svarer til de danske kapitalpensions-

fonde, jf. neermere kapitel 11 i bekendtgorelse nr. 662
af 16. juni 2006 om beskatningen af pensionsordnin-
ger. Der kan dog ikke stilles krav om, at institutionen
anbringer midlerne efter de danske regler i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Som hovedregel skal danske kapitalpensionsfonde
anbringe midlerne p4 samme made, som geelder for in-
dividuel kapitalpensionsopsparing i pengeinstitutter.
Det ma derfor stilles som krav, at udenlandske kapi-
talpensionsfonde, for at kunne forvalte midlerne i s&-
danne pensionsordninger, anbringer midlerne svaren-
de til hvad der gelder for individuel kapitalpensions-
opsparing i kreditinstitutter i det pagaldende udland.

Til'nr. 11

Der er tale om en konsekvensrettelse som falge af
endringen i lovens § 12, stk. 1, nr. 1, jf. lovforsiagets
§ 1,nr. 13. :

Tilnr. 13

Efter den gzldende bestemmelse i pensionsbeskat-
ningslovens § 12, stk. 1, nr. 1, 4. pkt., skal opsparede
pensionsmidler pé indlanskonti anbringes i overens-
stemmelse med reglerne i §§ 50 og 51 i lov om finan-
siel virksomhed. Som en konsekvens af, at der gives
adgang til skattebegunstigelse af udenlandske pensi-
onsordninger, foreslas bestemmelsen @ndret.

. Formélet med anbringelsesreglerne i lov om finan-
siel virksomhed er at beskytte pensionsopspareren og
indeholder siledes bl.a. regler om brugen af finansiel-
le instrumenter og risikospredning ved investering i
aktier, hvad enten investeringen sker i sarskilt depot
eller i en puljeordning.

Finanstilsynet har med hjemmel i § 50 og § 51 ilov
om finansiel virksomhed fastsat nermere regler om

hvilke veardipapiter mv., som bl.a. rate- og kapital-
pensioner kan anbringes i (bekendtgerelse nr. 1464 af
13. december 2006 om puljepension og andre skatte-
begunstigede opsparingsformer m.v.). Det folger af
disse regler bl.a., at midlerne kan anbringes kontant, i
forskellige typer af obligationer, aktier mv. og andele
i investeringsforeninger. For s4 vidt angér placering i
noterede kapitalandele, der er optaget til handel pé et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet,
m4 hejst 20 pet. placeres hos en enkelt emittent. For
s& vidt angar unoterede kapitalandele ma kontohave-
ren eksempelvis ikke eje 25 pct. eller mere af aktierne
mv. i det unoterede selskab. Endvidere mé veerdien af
unoterede aktier mv. hejst udgare 20 pct. af den del af
opsparingen, der ligger under 2 mio. kr. Af den del,
der ligger mellem 2 og 4 mio. kr., kan hejst 50 pct.
placeres i unoterede aktier mv., og af den del, der lig-
ger over 4 mio. kr., udger andelen hejst 75 pct.

Kravet om, at de opsparede pensionsmidler skal an-
bringes i overensstemmelse-med reglerne i lov om fi-
nansiel virksomhed, ber alene galde for pengeinstitut-
ter og kreditinstitutter, der er omfattet af lov om finan-
siel virksomhed, dvs. pengeinstitutter med hjemsted
her i landet og faste driftssteder her i landet af uden-
landske kreditinstitutter. Som en konsekvens af, at der
gives adgang til skattebegunstigelse af udenlandske
pensionsordninger, foreslas kravet om, at de opspare-
de pensionsmidler skal anbringes i overensstemmelse
med reglerne i lov om finansiel virksomhed sndret s&-
ledes, at kravet alene skal gelde for pengeinstitutter
og kreditinstitutter, der er omfaitet af lov om finansiel
virksomhed, dvs. pengeinstituttér med hjemsted her i
landet og faste driftssteder til udenlandske kreditinsti-
tutter, jf. naermere lovens § 12, stk. 1, nr. 1.

Af hensyn til at sikre, at opsparingen tjener et pen-
sionsformél og dermed som led i fastleggelsen af,
hvad der er en fradragsberettiget pensionsordning,
stilles der imidlertid visse krav til placering af midler-
ne i rate- og kapitalpensioner i udenlandske pengein-
stitutter.

Det foreslas i lovens § 12, stk. 1, nr. 1, fastsat, at
midlerne i en opsparing i et penge- eller kreditinstitut
ikke kan anbringes i fast ejendom, aktier mv., der har
som formal eller som et af sine formal at give brugs-
rettigheder, rabatter eller lignende i selskabet, eller i
andele i en personligt drevet virksomhed ejet af kon-
tohaveren. Fast ejendom omfatter sével afskrivnings-
berettiget som ikke-afskrivningsberettiget fast ejen-
dom. Det foreslés videre, at ved anbringelse af ser-
skilte depoter i aktier mv. ma vaerdien af vaerdipapirer
udstedt af en enkelt emittent ikke overstige 20 pct. Der
kan dog altid anbringes et beleb, der svarer til det



