
334 F. t. Pensionsafkastbeskatningslov 

De ufordelte kollektive særlige bonushensættelser, 
der er opbygget ved gaver fra egenkapitalen, kan der- 
med være ufordelte, i den forstand at fordelingsmeka- 
nismen af de kollektive midler til forsikringstageren 
først vil foregå løbende fremadrettet over en nærmere 
fastsat årrække. Ufordelte kollektive særlige bo- 
nushensættelser indgår ikke i beskatningsgrundlaget 
efter § 4. Det er først efterhånden som de ufordelte 
kollektive særlige bonushensættelser bliver fordelt til 
forsikringstagerne via en overførsel til de individuelle 
særlige bonushensættelser, at de skal medgå ved be- 
regningen af genkøbsværdien og delmed indgår i be- 
skatningsgrundlaget. Beregningsmekanismen, der 
fordeler de ufordelte kollektive særlige bonushensæt- 
telser til forsikringstagerne enten straks eller løbende 
fremadrettet over en nærmere fastsat årrække skal an- 
meldes til Finanstilsynet som en del af det tekniske 
grundlag, jf. § 20 i lov om finansiel virksomhed. Efter 
lovforslaget skal den skattepligtige således til beskat- 
ningsgrundlaget medregne tilvækst på den til sin for- 
sikring knyttede andel af særlige bonushensættelser, 
ligesom en reduktion heraf nedsætter beskatnings- 
grundlaget tilsvarende. 

Stk. 3, nr. 8, vedrører bl.a. de såkaldte »pensionist- 
tillæg«. Pensionisttillæg udbetales typisk med det 
samme direkte fra årets investeringsoverskud. Midler- 
ne tilskrives derfor ikke nødvendigvis depotet. Efter 
nr. 8 indgår disse pensionisttillæg i beskatningsgrund- 
laget. 

Genkøbes forsikringen eller falder den bort uden 
udbetaling, falder depotværdien til nul. Efter stk. 3, nr. 
9, skal denne nedsættelse af depotet neutraliseres ved 
opgørelsen af beskatningsgrundlaget, så der fortsat 
sker en beskatning af evt. afkast på depotet i den del 
af indkomståret, hvor forsikringen består. 

Efter stk. 3, nr. 10, skal der korrigeres for en stig- 
ning i depotværdien svarende til risikosummen som 
følge af forsikringsbegivenhedens indtræden (reser- 
vespring). Herved forhindres det bl.a., at der for liv- 
renter sker beskatning af dødelighedsarven, der stam- 
mer fra allerede beskattede midler. En aktualisering af 
en rente- eller ydelsesgaranti anses ikke for indtræden 
af forsikringsbegivenheden. Efter bestemmelsen skal 
der endvidere korrigeres for et fald i depotværdien 
som følge af nedsættelse af hensættelserne f.eks. ved 
bortfald af alderspension ved dødsfald. 

Der skal dog ikke korrigeres for en stigning i depot- 
værdien, hvis en forsikring, der indeholder ydelser 
med ret til løbende invalidepension og/eller præmie- 
fritagelse, vælges omfattet af stk. 6, jf. bemærkninger- 
ne hertil. 

Til en række pensionsopsparingsordninger, herun- 
der først og fremmest af Unit-linked typen, kan der 
mod betaling af en præmie opnås en garanti vedrøren- 
de afkastet på ordningen. Sådanne garantier har oftest 
den virkning, at de reducerer den risiko for tab, der er 
forbundet med at investere i de aktiver, hvis afkast til- 
skrives ordningen. 

Hvis opspareren i stedet for at betale for en garanti 
reducerer sin tabsrisikoen ved at investere i mindre ri- 
sikofyldte aktiver, vil det forventede afkast typisk 
også blive lavere, og dermed også det forventede skat- 
tegrundlag. 

Der bør ikke skattemæssigt være forskel på disse to 
måder at reducere tabsrisikoen på. Det foreslås derfor, 
at betalte præmier for sådanne garantier fradrages ul- 
timodepotet, jf. § 4, stk. 3, nr. 11, og dermed nedsætter 
beskatningsgrundlaget. 

§ 4 medfører, at de pensionsberettigede i livsforsik- 
ringsselskaber, pensionskasser og pensionsfonde efter 
korrektioner beskattes af tilvækst på depotet, der kan 
henføres til tilskrivning af rente i henhold til aftalen 
og rente-, risiko- og omkostningsbonus. I de tilfælde, 
hvor det kan dokumenteres, at bonus skyldes over- 
skud på risiko- og omkostningselementerne, bliver de 
pensionsberettigede dog kun beskattet af den aftalte 
rente og rentebonus. 

I traditionelle livsforsikrings-/pensionskassepro- 
dukter udredes rente i henhold til aftalen forlods af 
livsforsikringsselskabets formueafkast. Rentebonus 
tilføres forsikringsbestanden/pensionskassemedlem- 
merne i år med et højt investeringsafkast -  enten di- 
rekte til livsforsikringshensættelserne/pensionshen- 
sættelserne eller til selskabets ufordelte hensættelser. 
I den forstand er den rente i henhold til aftalen og ren- 
tebonus udtryk for forsikringstagerens/pensionskas- 
semedlemmets andel af livsforsikringsselskabets/pen- 
sionskassens samlede formueafkast og dermed for- 
mueafkastet af den pågældendes pensionsopsparing. 

Unit-linked ordninger er sædvanligvis tegnet uden 
garanti af nogen art og forrentningen afhænger af af- 
kastet af de bagvedliggende puljeaktiver. Normalt til- 
skrives hele årets afkast -  positivt eller negativt -  til 
depotet. Andet kan dog aftales; eksempelvis en tids- 
mæssig udjævning af afkastet. En til ordningen knyt- 
tet garanti vil typisk have karakter af en udbetalings- 
garanti, hvilket vil sige, at garantierne afregnes på 
pensionstidspunktet. Er der til en unit-linked ordning 
tilknyttet en garanti, beskattes tilvæksten på depotet, 
der kan henføres til garantiens aktualisering. Garanti- 
ens aktualisering anses som tilskrivning af rente i hen- 
hold til aftalen, der forhøjer ultimodepotet. 


