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giver et retvisende billede (forslagets § 1, nr. 7-9, ved-
rgrende eendringer til § 9).

Som konsekvens heraf @ndres formuleringen af
kravene til ledelsesberetningen i § 11 saledes, at ledel-
sesberetningen fremover skal indeholde en retvisende
redegorelse for de forhold, som beskrives i beretnin-
gen (forslagets § 1, nr. 10-12). -

/Bndringerne medforer ingen reel sndring i ledel-
sens ansvar for ledelsesberetningen. Kvalitetskravene
til ledelsesberetningen er fortsat de samme. Kvalitets-
kravene medforer bl.a., at alle relevante forhold skal
beskrives, og at de afgivne oplysninger skal veere re-
levante, palidelige og leve op til kravet om neutralitet.
Det medferer bl.a., at ledelsen ikke ma give en fordre-
jet fremstilling af virksomheden, eksempelvis en ensi-
dig positiv fremstilling af denne. Ledelsen kan saledes
fortsat heller ikke medtage ensidig information af re-
klamekarakter.

Ledelsen skal fortsat erkleere — via sin ledelsespé-
tegning - at hele arsrapporten opfylder lovens krav.
Dermed erklerer ledelsen samtidig, at ledelsesberet-
ningen opfylder kravene om, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redegorelse.

Virksomhedens ledelse er som hidtil ansvarlig for,
at kvalitetskravene er opfyldt, og kan i modsat fald
ifalde sével straf- som erstatningsansvar.

3.1.3. Opheevelse af pligten til at anvende IFRS i drs-
regnskabet for virksomheder som udarbejder kon-
cernregnskab og som har verdipapirer optaget til
handel pé et reguleret marked

Som nzvnt i afsnit 2.1 har virksomheder omfattet af
regnskabsklasse D, som har veerdipapirer optaget til
handel p4 et reguleret marked i et EU/E@S-land, pligt
til at udarbejde deres eventuelle koncernregnskab ef-
ter de internationale regnskabsstandarder — IAS/IFRS
— for regnskabsér, der starter den 1. januar 2005 eller
senere. For virksomheder, som alene har gaeldsinstru-
menter optaget til handel, indtradte pligten til at an-
vende disse standarder dog fra 1. januar 2007. -

Dette folger af artikel 4 i IFRS-forordningen — for-
ordningen om internationale regnskabsstandarder
(1606/2002/EF) - som geelder umiddelbart i medlems-
staterne. Artiklen mé derfor ikke gennemfores i natio-
nal ret.

Artikel 5 i forordningen indeholder en raekke valg-
muligheder, som medlemsstaterne derimod kan ud-
nytte ved at fastsette regler herom i deres nationale
lovgivning. Valgmulighederne i forordningens attikel
5 er ved lov nr. 99 af 18. februar 2004 udnyttet séle-
des, at virksomheder, som har veerdipapirer optaget til

handel pa et réguleret marked i et EU/E@S-land, ogsi
har pligt til at anvende'de internationale regnskabs-
standarder i deres arsregnskab — uanset om der udar-
bejdes koncernregnskab eller ej. @vrige virksomhe-
der, som ikke har veerdipapirer optaget til handel pé et
reguleret marked i et EU/E@S-land, og som aflegger
arsrapport efter arsregnskabsloven, har mulighed for
frivilligt at anvende de internationale regnskabsstan-
darder i deres arsrapport.

Pligten til at anvende IFRS i &rsregnskabet er dog
efter den geeldende overgangsordning, jf. § 2, stk. 4, i
lov nr. 99 af 18. februar 2004, udskudt til regnskabsér,
der starter 1. januar 2009 eller senere. Virksomheder,
som har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land, kan herefter valge, om de
vil udarbejde &rsregnskabet efter arsregnskabslovens
almindelige regler eller efter IFRS. Efter overgangs-
ordningen kan virksomheder, som frivilligt anvender
IFRS i Koncernregnskabet, ligeledes vaslge, om &rs-
regnskabet skal udarbejdes efter IFRS -eller a1s1egn—
skabslovens almindelige regler.

Da kravet om, at arsregnskaberne efter 1. januar
2009 skal udarbejdes efter IFRS, nér koncernregnska-
bet er baseret pa IFRS, blev indfert i Arsregnskabslo-
ven, var det begrundet i, at der i Danmark er tradition
for, at sdvel arsregnskabet som koncernregnskabet ud-
arbejdes efter de samme regler af hensyn til regn-
skabsbrugerne, som herved fir arsrapporter med en
konsistent anvendelse af ensartede regnskabsregler i
hele arsrapporten.

Det er imidlertid blevet fremfﬂrt at byrden ved at
anvende IFRS i bade modervirksomhedens rsregn-
skab og koncernregnskabet ikke star mél med regn-
skabsbrugernes nytte heraf, Regnskabsbrugerne foku-
serer primert pd koncernregnskabet, som giver det
bedste overblik over koncernens gkonomiske forhold.
Modervirksomhedens arsregnskab kan dog ikke siges
at vaere uden betydning, da serligt kreditorerne har

. stor nytte heraf.

Baggrunden for, at der i IFRS-forordningen blev
indfert krav om anvendelse af IFRS i koncernregnska-~
berne for de virksomheder, som har vardipapirer op-
taget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-
land, var imidlertid udtryk for et gniske om at forbedre
informationen til investorerne. IFRS indeholder séle-
des betydelige krav om detaljerede oplysninger. Da
investorerne primert fokuserer pa koncernregnska-
berne, vurderes der ikke at vaere behov for, at disse op-
lysninger ogsé skal medtages i modervirksomhedens
Arsregnskab.



