
F. t. 1. vedr. årsregnskabsloven 3595 

hele årsrapporten, der skal revideres, men årsregnska- 
bet. 

Med hensyn til revisors udtalelse om ledelsesberet- 
ningen henvises til bemærkningerne til forslagets § 1, 
nr. 50, vedrørende ændringeme til § 135, stk. 5. 

Som en konsekvens af forslaget om, at begrebet 
»retvisende redegørelse« fremover anvendes for le- 
delsesberetningen, foreslås det, at der anvendes sam- 
me begreb for supplerende beretninger i lovens § 14, 
jf. den foreslåede ændring til §14, stk. 1 (forslagets § 
1, nr. 9). 

Til nr. 10-12 
Af de grunde, som er anført i afsnit 3.1.2 under al- 

mindelige bemærkninger, foreslås det, at §11, stk. 1 
og 2, ændres, så det nu fremgår, at det er årsregnska- 
bet og, hvis der er udarbejdet koncernregnskab, kon- 
cernregnskabet, der skal give et retvisende billede af 
virksomhedens og koncernens aktiver og passiver, fi- 
nansielle stilling samt resultatet. 

Det er således de dele af årsrapporten, som revide- 
res, der samlet skal give et retvisende billede. 

Herudover præciseres det, at ledelsesberetningen 
skal indeholde en retvisende redegørelse for de for- 
hold, som beretningen omhandler. Kravene til ledel- 
sesberetningen er meget forskellige, alt efter hvilken 
regnskabsklasse, virksomheden er omfattet af. Fælles 
for alle virksomheder vil dog være, at ledelsesberet- 
ningen -  ligesom efter den gældende bestemmelse - 
skal være retvisende. 

Ledelsesberetningen må således ikke indeholde op- 
lysninger, som er i strid med årsregnskabet eller kon- 
cernregnskabet. Dette skal også påses af virksomhe- 
dens revisor ved gennemlæsningen af ledelsesberet- 
ningen med henblik på afgivelse af den udtalelse, som 
revisor skal afgive efter den foreslåede nye bestem- 
melse i § 135, stk. 5 (forslagets § 1, nr. 50). Herudover 
skal oplysningeme i ledelsesberetningen som hidtil 
leve op til lovens generelle kvalitetskrav, jf. de fore- 
slåede ændringer af §§ 11 og 12. 

Oplysningeme i ledelsesberetningen må naturligvis 
ikke give en ensidig positiv fremstilling af virksomhe- 
den, men skal derimod afspejle den reelle situation. 
F.eks. skal de forventninger til fremtiden, der oplyses 
om, være ledelsens bedste bud og skal naturligvis 
kunne sandsynliggøres; 

Da oplysningerne i ledelsesberetningen i vid ud- 
strækning bygger på skøn og vurderinger af den frem- 
tidige udvikling, vil de i sagens natur være mindre 
konkrete end de regnskabsmæssige oplysninger i års- 
og koncernregnskabet. Dette skal dog ikke afholde le- 

delsen fra at give disse oplysninger. Det skal derimod 
fremgå, på hvilket grundlag der er udøvet skøn, og i 
denne forbindelse kan det være relevant at oplyse, 
hvorledes udviklingen vil blive påvirket ved ændrin- 
ger i væsentlige forudsætninger. Kravet om, at virk- 
s0111hederne skal give oplysninger om den forventede 
udvikling og forudsætningerne herfor, er reguleret i 
den gældende bestemmelse i § 99, stk. 1, nr. 6. 

Hvis der gives særlige taloplysninger om historiske 
forhold, f.eks. udviklingen på et bestemt marked, skal 
disse oplysninger naturligvis opfylde lovens alminde- 
lige kvalitetskrav. 

Til nr. 13 
Den foreslåede ændring af § 12, stk. 1, er alene en 

konsekvens af, at det nu er årsregnskabet og, hvis der 
er udarbejdet koncernregnskab, koncernregnskabet, 
der skal give et retvisende billede af virksomhedens 
og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling 
samt resultatet. Ledelsesberetningen skal indeholde 
en retvisende redegørelse. Der henvises til de almin- 
delige bemærkninger til afsnit 3.1.2., vedrørende §11. 

Ændringen af bestemmelsen indebærer ingen reali- 
tetsændring. Der er alene tale om en præcisering af, at 
kvalitetskravene i § 12 omfatter hele årsrapporten. 

Til nr. 14 
De foreslåede ændringer af § 15, stk. 4, 2. pkt., § 

159, stk. 1, 1. og 3. pkt., og § 159 a, stk. 1, 1. pkt., er 
alene af redaktionel karakter med henblik på at bringe 
betegnelsen på de pågældende virksomheder i over- 
ensstemmelse med den finansielle lovgivning og den 
seneste modernisering af direktiverne, for så vidt an- 
går virksomheder, som har værdipapirer optaget til 
handel på et reguleret marked i et EU/EØS-land. 

Til nr. 15 
§ 18, stk. 2, foreslås ophævet, idet bestemmelsen 

foreslås flyttet til § 9, stk. 2. Herefter fremgår alle krav 
til ledelsespåtegningen af § 9. Der henvises til be- 
mærkningerne til § 1, nr. 6-9, vedrørende ændringerne 
til §9. 

Til nr. 16 
Efter den gældende § 38, stk. 5, skal et beløb sva- 

rende til årets nettoopregulering som følge af ændret 
dagsværdi indregnes i posten »Reserve for dagsværdi 
på investeringsaktiver« henholdsvis »Reserve for 
dagsværdi for biologiske aktiver« under , egenkapita- 
len. 

Den gældende bestemmelse indebærer, at beløbet, 
som aktiverne opreguleres med, ikke kan benyttes til 


