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lovkrav i det EU/E@S-land (eksempelvis Frankrig),
hvor virksomhedens verdipapirer er optaget til han-
del, eller om anvendelsen af kodeksen folger af det re-
gelsaet, der matte veere fastsat af den pageeldende mar-
kedsplads (eksempelvis Kgbenhavns Fondsbers A/S).

" En virksomhed, der har aktier optaget til handel pa
Kebenhavns Fondsbers A/S, er omfattet af Fondsbor-
sens anbefalinger for god selskabsledelse 2005, idet
virksomheden skal forholde sig til disse anbefalinger
i henhold til Fondsbersens oplysningsforpligtelser
vedrerende god selskabsledelse. Efter det foreslaede
nr. 1 skal vitksomheden saledes oplyse, at den er om-
fattet af Fondsbersens anbefalinger.

Nogle regulerede markeder stiller ikke krav om, at
virksomheden skal forholde sig til en bestemt kodeks
for virksomhedsledelse. Det galder eksempelvis
Dansk Autoriseret Markedsplads -A/S. I sddanne til-
feelde skal virksomheden blot oplyse, at den.ikke er
omfattet af nogen kodeks for. virksomhedsledelse.
Velger virksomheden frivilligt at anvende en kodeks
for virksomhedsledelse, finder nr. 5 anvendelse. . .

Hyvis virksomheden folger den pagaeldende kodeks,
er det tilstreekkeligt efter stk. 1, nr. 1 og 2, at virksom-
heden henviser til kodeksen med angivelse af, hvor
teksten i kodeksen er offentlig tilgaengelig. Efter-lov-
forslaget er det saledes ikke nedvendigt, at virksom-
‘heden redeger for indholdet af kodeksen.

Folger virksomheden ikke alle anbefalingerne i den
kodeks, virksomheden er omfattét af, skal vicksomhe-
den oplyse, hvilke anbefalinger virksomheden har fra-
valgt eller fraveget, med angivelse af en begrundelse
herfor, jf. nr. 3. Dette geelder ogsa hvis kodeksen fra-
veelges i sin helhed, jf. nr. 4.

- Direktivet fastsetter ikke neermere krav til indhol-
det af begrundelsen. Lovforslaget angiver da heller
ikke naermere krav til indholdet af begrundelsen, da
det mé forventes; at der inden for en kort arreekke ud-
vikles en »best practice« pé dette omrade pa de mar-
keder, hvor virksomhedernes Vaerdlpaplrer er optaget
til handel. .

- Kebenhavns Fondsbrars A/S kreever i dag, at v1rk-
somheden forholder sig til anbefalinger for god sel-
skabsledelse 2005, jf. Regler for udstedere, Del II Ak-
tier, kapitel 5. Efter § 36 dette regelsat skal danske
selskaber i deres arsrapport give en redegerelse for,
hvorledes de forholder sig til anbefalingerne for god
selskabsledelse. Selskaberne skal anvende »falg eller
forklar«-princippet ved udarbejdelsen af redegerel-
sen.. .. S o

‘ Af kommentaren hertil fremgér det bl.a., at »felg el-
ler forklar«-princippet indebzerer, at selskaberne enten

skal folge anbefalingerne for god selskabsledelse eller
forklare, hvorfor anbefalingerne, helt eller delvist,
ikke folges. Endvidere fremgar det af kommentaren,
hvordan .oplysningerne kan gives, herunder at visse
oplysninger, som indgér i redegerelsen, kan gives pa
selskabets hjemmeside. :

De principper for afgivelse af oplysninger om ko-
deks for virksomhedsledelse, der er indeholdt 1 den
navnte § 36 og kommentaren hertil, ligger inden for
lovforslagets rammer og kah derfor fortsat anvendes.
For virksomheder, som har aktier optaget til handel pd
Kebenhavns Fondsbers A/S, indebaerer lovforslaget
derfor ikke yderligere oplysningskrav vedrarende op-
lysning om kodeks for virksomhedsledelse. Dette er
dog ikke til hinder for, at virksomhederne kan veelge
at give yderligere oplysninger.

“Er en virksomhed omfattet af flere kodekser som

Tolge af, at virksomhedens vaerdipapirer er optaget til

handel pa flere- regulerede’ markeder inden for
EU/E@S, skal oplysningerne efter nr. 1-4 gives for
hver kodeks, virksomheden er omfattet af. - '

Efter ar. 5 skal virksomheden endvidere oplyse om
everituelle -andre kodekser for virksomhedsledelse,
som virksomheden har besluttet at anvende i tillzeg til
eller i stedet for den kodeks, virksomhéden er omfattet
afi henhold til det regelseet, der geelder for det pageel-
dende regulerede marked inden for EU/E@S.

" 'Det samme er som tidligere neevnt tilfeldet, hvis en

virksomhed, som ikke er omfattet af nogen Kodeks for

virksomhedsledelse efter nr. 1, frivilligt véelger at an-

‘vende en kodeks for vnksomhedsledelse

Ide tllfaelde der er omfattet af nr. 5 skal der gives
de samme 0plysn1nge1 som efter nr. 1- 3. Det vil sige,
at oplysningerne skal indeholde en henvisning til den
pageeldende kodeks med anglvelse af, hvor kodeksen
er offentligt tllgaangehg, og det skal oplyses, hvis dele

af kodeksen ﬁav1ges med anglvelse af grundene her-

til.

Foruden de inr. 1 5 naevnte 0p1ysn1nge1 vedmrende

kodeks for virksomhedsledelse skal redegerelsen for

virksomhedsledelse indeholde en beskrivelse af hove-
delementerne i virksomhedens, interne kontrol- og ri-
s1kosty11ngssystemer i f01b1ndelse med regnskabsaf—
Iaﬁggelsesprocessen jtoar. 6. C

Bestemmelsen i nr. 6 gennemfm er 4. dir ektws arti-
kel 46 a, stk. 1, litra c. Forméalet med bestemmelsen er
at give regnskabsbrugerne centrale oplysninger om
hovedelementerrne i-eventuelle eksisterende risikosty-
ringssystemer og interne kontrolforanstaltninger i:re-
lation til regnskabsafleeggelsesprocessen.



