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F. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 

bet af den frist, inden for hvilken virksomheden har 
fået mulighed for at rette op på solvensforholdene, 
medmindre det allerede er offentliggjort af anden vej. 
Det forudsætter dog, at hemmeligholdelsen er i over- 
ensstemmelse med børsregleme. 

Såfremt virksomheden efter børsreglerne skal ud- 
sende en selskabsmeddelelse, skal offentliggørelsen 
af rådets afgørelse afvente selskabsmeddelelsen. Det- 
te indebærer, at såfremt selskabet efter børsreglerne 
kan udsætte offentliggørelsen, fordi det vil skade be- 
rettigede interesser for selskabet at offentliggøre for- 
holdet, jf. lov om værdipapirhandel m.v. § 27, stk. 6, 
vil offentliggørelsen af rådets afgørelse blive udsat. 

Det foreslåede stk. 2 indeholder undtagelser til ud- 
gangspunktet om offentliggørelse med angivelse af 
virksomhedens navn. Det drejer sig om de tilfælde, 
hvor en offentliggørelse med navns nævnelse vil med- 
føre uforholdsmæssig stor skade for virksomheden, 
eller hvor en offentliggørelse vil kunne skade en poli- 
timæssig efterforskning. 

Det forhold, at offentliggørelse af en virksomheds 
navn vil kunne medføre et fald i kursen på virksomhe- 
dens aktier, tab af kunder eller at en offentliggørelse 
vil kunne bane vej for et erstatningskrav mod virk- 
somheden vil ikke i sig selv være nok til at undtage en 
afgørelse fra offentliggørelse. 

Undtagelsen vil således kun kunne anvendes i til- 
fælde, hvor offentliggørelse vil true virksomhedens 
fortsatte drift eller krænke meget væsentlige interes- 
ser. Det kan eksempelvis være tilfældet, hvis der er ri- 
siko for, at offentliggørelsen vil kunne medføre et 
»run« på virksomheden, fx når et pengeinstituts kun- 
der må forventes at ville trække deres penge ud og der- 
ved skabe likviditetsproblemer for virksomheden på et 
tidspunkt, hvor der ellers ikke er umiddelbar risiko for 
sammenbrud. 

Særligt på værdipapirhandelsområdet vil undtagel- 
se fra offentliggørelse kunne ske i tilfælde, hvor en of- 
fentliggørelse vil kunne medføre betydelig risiko for, 
at en overtagelse af en virksomhed ikke kan gennem- 
føres. Ligesom offentliggørelse af virksomhedens 
navn kan undlades i sager, hvor en udsteder selv kan 
vælge at udskyde tidspunktet for offentliggørelse af 
intern viden. Denne mulighed ville ellers blive illuso- 
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Det foreslåede stk. 2 giver endvidere mulighed for 
at undtage fra offentliggørelse med angivelse af virk- 
somhedens navn i tilfælde, hvor det vil kunne skade en 
efterfølgende strafferetlig efterforskning. Som oven- 
for anført er en beslutning om at sende en sag til poli- 
tiet med anmodning om efterforskning og eventuel til- 

talerejsning ikke en forvaltningsretlig afgørelse. Det 
fonidsættes, at offentliggørelse af en beslutning om at 
oversende en sag til politimæssig efterforskning alene 
sker efter høring af den relevante politimyndighed. 
Eventuelt vil der kunne indgås en mere generel aftale 
om offentliggørelse i visse sagstyper. Ved tvivl vil 
spørgsmålet om offentliggørelse blive forelagt den re- 
levante politimyndighed. 

Der findes også andre sager, hvor Fondsrådet træf- 
fer en egentlig afgørelse, men hvor også en stràfferet- 
lig sanktion vil kunne komme på tale, og hvor det vil 
kunne skade den efterfølgende efterforskning, hvis rå- 
dets afgørelse offentliggøres med navns nævnelse. 

Finanstilsynet offentliggør i dag principielle 'og 
vidtrækkende afgørelser i anonymiseret form. Hvis 
offentliggørelse med navn i en konkret sag efter de 
foreslåede regler ikke vil kunne ske, vil det fortsat 
være muligt for Finanstilsynet at offentliggøre afgø- 
relsen i anonymiseret form. Det forudsætter dog, at 
man ikke ud fra sagens faktum med stor sandsynlig- 
hed kan udlede, hvilken virksomhed afgørelsen vedrø- 
rer. 

De foreslåede regler om offentliggørelse omfatter 
alene sager, som har været forelagt Fondsrådet. Afgø- 
relser i sager, som Finanstilsynet eller Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen har truffet efter bemyndigelse, er 
ikke omfattet af bestemmelsen og vil derfor ikke blive 
offentliggjort. Det samme er tilfældet for afgørelser, 
som efterfølgende træffes af Finanstilsynet eller Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsen baseret på en praksis, 
som rådet har fastlagt. 

Dette kan indebære, at den virksomhed, som er den 
første, der overtræder en bestemmelse eller som invol- 

. veres i en principiel sag, må forvente, at dens navn vil 
blive offentliggjort sammen med afgørelsen, mens det 
ikke vil være tilfældet for de virksomheder, som efter- 
følgende begår samme overtrædelse. Disse afgørelser 
vil kun sjældent have offentlig interesse, fordi der ikke 
længere er tale om en principiel sag. På denne bag- 
grund er det fundet hensigtsmæssigt at fastholde, at of- 
fentliggørelse alene skal ske i relation til afgørelser 
truffet af rådene. Det vil endvidere have store admini- 
strative konsekvenser, hvis alle efterfølgende afgørel- 
ser truffet af Finanstilsynet på egen hånd også skulle 
offentliggøres med navns nævnelse. 

Af hensyn til samarbejdet mellem de finansielle til- 
synsmyndigheder inden for EU/EØS-området fore- 
slås, det, at en offentliggjort afgørelse ikke må inde- 
holde fortrolige oplysninger, der hidrører fra lande in- 
den for Den Europæiske Union eller lande, som Fæl- 
lesskabet har indgået aftale med på det finansielle om- 
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